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Tesekkiir
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calismalarini sunmalar1 ve tartigmalari i¢in bir platform saglamaktir.

InTraders markas: altinda yapmis oldugumuz ¢aligmalar giin
gectikce artmakta ve galigmalara yapilan atif sayilar1 cogalmaktadr.
2021 yilin1 5 uluslararasi kitap, 4 yilin1 tamamlayan InTraders Ulus-
lararas1 Ticaret Dergisi, 6 Uluslararasi kongre 6zet ve tam metin ki-
taplar1 ve Case Studies from Pakistan and Iraq yayinlar1 ile tamam-
lamis bulunmaktayiz.

Yeni dénemde daha fazla nitelikli yayin ile arastirmacilari bulus-
turmak dilegiyle.

Kitapta yeralan ¢alismalarin yazarlarina, bilim kuruluna, yayi-
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Avrupa Ulkelerinde Yasanan Bor¢ Krizinin Tiirkiye
Thracati Uzerindeki Etkileri

Hilal ALPDOGAN!

Ozet

2008 yilinin ikinci yarisinda Amerika Birlesik Devletlerinin finan-
sal piyasalarinda patlak veren Mortgage krizi hizla Avrupa Birligi
tilkelerinin ekonomilerini de etkilemistir. Maastricht Kriterlerine
gore ekonomideki kirilganlig1 ortaya koyan énemli bir gosterge
olan kamu borg stoklarinin GSMH’ye oraninin %60 seviyesini
gegmemesi gerekirken; bu oran 2010 yilina gelindiginde Avrupa
Birligi iilkelerinde ortalama %80’lere ulagsmistir. AB ilkelerinin
Tirkiye ekonomisinde énemli bir dis finansman kaynag1 olmasi
ve toplam ihracatta aldig1 payin yiiksek oranlarda seyretmesinden
dolay1 Avrupa borg krizinin Tiirkiye ekonomisini etkilemesi kagi-
nilmazdir. Caligmada, Avrupa iilkelerinin i¢inde bulundugu borg
krizi ele alinarak, Tiirkiye ekonomisi tizerindeki etkileri Johansen
Esbiitiinlesme analizi yardimiyla incelenmistir. Tiirkiye'nin AB
tilkelerine gerceklestirdigi ihracat hacmi ile AB tilkelerinin GSMH
seviyeleri arasinda uzun donemli iligki tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Avrupa Borg Krizi, Johansen Esbiitiinlesme,
Tiirkiye Ekonomisi

1 Dr. Ogr. Uyesi, Sakarya Uygulamali Bilimler Universitesi, Uygulamali Bilimler Fa-
kiiltesi, Uluslararasi Ticaret ve Finansman, halpdogan@subu.edu.tr
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1. Giris

2008 yilinda ABD Mortgage piyasalarinda baslayan krizin hiz-
la ABD finansal piyasalarini ardinda AB iilkelerini etkisi altina
almasiyla baslayan kiiresel finans krizi ardindan finans kaynak-
lar1 daralan gelismekte olan iilkeleri de etkisi altina almistir. AB
tilkelerinde finansal sistemde baslayan krizin derinlesmesi yeri-
ni bir bor¢ krizine birakmistir. Maastricht Kriterlerine gore tilke
ekonomilerindeki kirilganlig1 ortaya koymasi bakiminda 6nemli
bir gosterge olan kamu bor¢ stokunun GSMH’ye orani yiizde 60
olarak belirlenen esik degerin ¢ok daha tizerine ¢ikarak 2008 kri-
zi sonrasi 2010 yilina gelindiginde ortalama yiizde 80 seviyelerin
yiikselmistir.

AB tyeligi stirecinde gelistirilen yakin iligkiler ve AB iilkele-
rinin Tirkiye dis ticaretindeki pay1 dikkate alindiginda Avrupa
Birliginde yasanan borg krizinin Tirkiye'yi etkilemesi kaginil-
mazdir. Tiirkiye ekonomisi i¢in 6nemli bir dis finansman kaynag:
ve onemli bir dis ticaret pazari olmas: sebebiyle hem dis ticaret
hacminin daralmasi hem de parasal genislemenin azalmasi s6z
konusu olacaktir.

Caligmada Tirkiye’nin AB iilkeleri ile gelistirdigi dis ticaret
ve AB iilkelerinin yasadig1 borg krizi ele alinarak; Ttrkiyenin AB
tilkelerine gerceklestirdigi ihracat ile AB iilkelerinin igerisinde
bulundugu borg krizi arasindaki iliski 1998-2020 donemi dikkate
alinarak incelenmistir. Degiskenler arasindaki uzun donemli ilis-
ki Johansen esbiitiinlesme analizi yardimiyla incelenmis ve olus-
turulan model tahmin edilerek degiskenler arasindaki iligkinin
katsayisi belirlenmistir.

2. Tiirkiye’nin AB Ulkeleriyle Ticareti ve Geligsim Siireci

24 Ocak 1980 kararlariyla birlikte Tiirkiye ekonomisi disa agik
bir hale gelmis ve bu tarihten itibaren dis ticaret degerleri Tiirkiye
ekonomisi i¢cin 6nemli birer performans gostergesi olmustur. 1989



Hilal ALPDOGAN e 15

yilinda finansal piyasalardaki serbestlesme ile disa agik ekonomi
desteklenmistir. Tiirkiye ekonomisinde yasanan bu yapisal do-
niistim stirecinde uygulanan kontrolsiiz politikalar 1990 yillarin
sonuna gelindiginde Tiirkiye ekonomisi i¢in dis ticareti ciddi bir
sorun haline getirmistir.

Tiirkiye ekonomisinin disa agik hale gelmesi sonrast ticari ilis-
kilerin gelismesini destekleyecek en 6nemli adimlardan biri de 1
Ocak 1996 yilinda yiiriirlige giren AB tlkeleri ile Tiirkiye arasin-
daki dis ticaret faaliyetlerini konu alan giimriik birligi anlasmasi
olmugtur. Giimriik vergilerinin kaldirilmasi, ticarette kota kisit-
lamalarinin durdurulmasi, ortak ticaret politikalar1 ve giimriik
tarifeleri ve serbest ticaret bolgelerinin olusturulmas: gibi pek ¢ok
6nemli imtiyazlar yer almaktadir (Kiligaslan ve Besel, 2017:27).
Tiirkiye ekonomisi hem AB iiyelik siirecinde olmasindan dolay1
AB iilkeleri ile gerceklestirdigi faaliyetlerden hem de Kopenhag
kriterleri gibi miizakere siirecinde aday iilkelerin yapisal doniisii-
miinii gerektiren kriterlerden etkilemektedir. Glimriik birligi son-
ras1 Tiirkiye’nin toplam dis ticaret hacminde ¢ok biiyiik bir etkisi
goriilmemekle beraber ithalat lehine bir etkisinin oldugu agiktir.
Gumriik birliginden sonra Tiirkiye'nin AB iilkeleri ile yaptig: dis
ticaret degerlerinin, AB iilkelerine gerceklesen ihracatin siirekli
artig gostermesine ragmen, Tirkiyenin AB ilkelerinden gergek-
lestirdigi ithalat lehine degistigini sdylemek miimkiindir. Tiirki-
ye'nin giimriik birligine girisi, Tiirkiye ekonomisinde ve imalat
sektoriinde ithalata bagimli hale gelmesinin 6nemli bir déniim
noktasi olmustur.

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizler doneminde daralan ekonomik
faaliyetler neticesinde Tiirkiye’nin dis ticaret hacminde de 6nemli
bir daralma yasansa da, hizli ger¢eklesen toparlanma déneminden
sonra 2003 yili itibariyle dis ticaretteki artis da hiz kazanmaistir.
2008 ve 2009 yillarinda kiiresel ekonomik krizin etkisiyle azalan
dis ticaret degerleri sonraki yillarda da ihracata nispeten ithalat-
taki daha biiyiik artigla devam etmis ve net ihracat degeri higbir
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yilda pozitife donmemistir.

Giimrik birliginin Tirkiyenin dis ticareti tizerindeki etkisi-
ni arastiran Seki (2005), giimriik birligine girdikten sonra Tir-
kiye'nin dis ticaretinde yapisal bir doniisiimiin yasandig1 ve bu
doniisiimiin ticaret hacminin artmasina neden oldugu ve bu ar-
tisinda ithalat lehine gergekleserek Tiirkiyenin dis ticaret agiginin
hizla arttigr sonucuna varmistir. Akgiindiiz (2006) ise giimriik
birligi sonrasi Tiirkiyenin AB iilkeleri ile gerceklestirdigi ticaret
faaliyetlerin Tiirkiye aleyhine ¢ok fazla degismedigi sonucuna va-
rilmigtir. Giimriik birliginin uygulanmaya baslandig: ilk yillarda
giimriiksiiz giristen dolay1 ihracatin ithalat1 karsilama orani yiiz-
de 50 civarinda olsa da ithal edilen mallarin gelire olan duyarlilig1
ihrag edilen mallarin gelire olan duyarliligindan daha fazla oldugu
i¢cin 2004 y1ilina gelindiginde bu oran yiizde 75 seviyesine ulastig1
goriilmektedir.

Tablo 1’de 1980-2020 déneminde Tiirkiye’nin toplam ihracat,
ithalat ve ticaret hacmi degerleri ile AB tilkeleriyle gerceklestirdigi
ihracat, ithalat ve toplam ticaret hacmi degerleri ve Tiirkiyenin dis
ticaretinde aldig1 paylar gosterilmektedir.

Tablo 1. Tiirkiyenin Toplam Dis Ticaret Istatistikleri ve AB Ulke-
leri ile Gergeklestirdigi Dis Ticaret Degerleri

Tiirkiye Avrupa Birligi Avrupa Birligi'nin Pay1

(Milyon Dolar) (Milyon Dolar) (%)

ihracat | ithalat Hacim ihracat | ithalat | Hacim ihracat | ithalat Hacim
1980 2911 7.910 10.821 1301 2361 3662 44.7 29.8 33.8
1985 7.959 11.342 19.301 3205 3894 7099 40.3 343 36.7
1995 21.635 35.708 57.343 11.077 16.761 27.838 51.2 47.2 48.7
1996 23.225 43.625 66.850 11.549 24.348 35.897 49.7 67.8 53.7
1997 26.261 48.559 74.820 12.248 26.127 38.375 46.6 68.1 51.3
1998 26.974 45.921 72.895 13.498 25.296 38.794 50.0 65.2 53.2
1999 26.588 40.692 67.280 14.333 22.537 36.870 53.9 61.1 54.8
2000 27.485 54.149 81.634 14.352 28.552 42.904 52.2 66.5 52.5
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2001 31.334 41.399 72.733 16.118 19.840 35.958 51.4 55.1 49.4
2002 35.081 50.832 85.913 18.059 25.698 43.757 515 58.7 50.1
2003 47.252 69.339 116.591 24.484 35.156 59.640 51.8 58.9 51.1
2004 63.167 97.539 160.706 36.698 48.130 84.828 58.1 56.7 52.7
2005 73.476 116.774 190.250 41.532 52.781 94.313 56.5 55.9 49.6
2006 85.534 139.576 225.110 48.148 59.447 107.595 56.3 552 47.8
2007 107.271 | 170.062 277.334 60.754 68.472 129.226 | 56.6 52.9 49.8
2008 132.027 | 201.963 333.990 63.719 74.513 138.232 | 48.3 539 41.4
2009 102.142 | 140.928 243.071 47.228 56.616 103.844 | 46.2 54.5 42.7
2010 113.883 | 185.544 299.427 52.934 72.391 125325 | 46.5 57.7 41.9
2011 134.906 | 240.841 375.748 62.589 91.439 154.028 | 46.4 59.6 40.1
2012 152.461 | 236.545 389.006 59.398 87.657 147.055 39.0 59.6 37.8
2013 151.868 | 251.650 403.519 63.055 92.446 155.501 41.5 59.4 38.5
2014 166.504 | 251.142 417.646 62.140 87.132 149.272 37.2 34.7 35.7
2015 150.982 | 213.619 364.601 56.478 76.794 133272 | 374 359 36.5
2016 149.246 | 202.189 351.435 59.981 75.267 135.248 | 40.1 37.2 38.4
2017 164.494 | 238.715 403.209 67.987 81.971 149.958 | 41.3 343 37.2
2018 177.168 | 231.152 408.320 77.429 77.051 154.480 | 43.7 333 37.8
2019 180.832 | 210.345 391.177 76.726 67.913 144.639 | 42.4 322 36.9
2020 169.637 | 219.516 389.153 70.019 73.337 143.356 | 41.2 33.4 36.8

Kaynak: Tablodaki veriler yazar tarafindan TUIK iizerinden derlenmistir.

Tablo 1’deki dis ticaret istatistiklerine bakildiginda, 1980-2020
doéneminde Tirkiye’nin hem toplam dis ticaret hacmi hem de AB
tilkeleri ile gerceklestirdigi dis ticaret hacminin artis gosterdigi;
ancak AB tlkeleri ile gerceklestirdigi dis ticaretin Tiirkiye’nin top-
lam dis ticaretinde aldig1 payin giderek azaldigi goriilmektedir.
Oyleyse Tiirkiye'nin dis ticaret faaliyetlerini gerceklestirdigi tilke
ve lilke gruplarinin degisim gosterdigini sdylemek yanlis olma-
yacaktir. Her ne kadar Tiirkiye’nin dis ticaretinde AB tilkeleriyle
yaptig1 dis ticaretin pay1 azalsa da, AB tlkeleri Tiirkiye dig tica-
retinde hala biiytik bir paya sahiptir. O nedenle 2007 y1l1 sonun-
da Mortgage krizi seklinde ABD’de baslayip kiiresel hale gelen ve
AB iilkelerinde hizla borg krizine doniisen olumsuz tablonun dis
ticaret yoluyla Tiirkiye ekonomisini ve Tiirkiye’nin dis ticaretini
olumsuz etkileyebilecegi sdylenebilir.
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Borg krizi igine giren AB iilkelerinin kendi i¢ talepleri daraldig:
gibi ithalatlar1 da olumsuz etkilenmistir. Tiirkiye’nin AB iilkeleri-
ne yaptig1 ihracat rakamlarina bakildiginda 2008 yilinda 63.719
milyon dolar olan ihracat hacmi 2009 yilinda hizla diiserek 47.228
milyon dolara gerilemistir. Daha sonraki yillarda Tirkiyenin AB
tilkeleriyle gerceklestirdigi ihracat artsa da 2017 yilina gelindigin-
de kriz 6ncesi rakamlara ulasilabilmistir.

Literatiirde AB tiilkelerinde yasanan bor¢ krizinin Tirkiye
ekonomisine olan etkilerini inceleyen ¢alismalara bakildiginda
yasanan borg krizinin Tiirkiye ekonomisini beklentilerin kotiiles-
mesi, finansal sermaye girislerinde azalma ve ihracatin azalmasi
gibi cesitli yollardan olumsuz etkileyebilecegi tizerinde ortak bir
sonuca ulagildigini sdylemek miimkiindiir. Oztiirk (2012) ¢alig-
masinda 2000-2012 donemini AB iilkelerinin ithalat1 ile oteki
makro ekonomik verileri incelemis ve AB iilkelerinin ithalatinin
temel ekonomik gostergelerden etkilendigi sonucuna varilmistir.
Bu gostergelerden herhangi birinde ortaya ¢ikacak olumsuz bir so-
kun AB iilkelerinin ithalatin1 da olumsuz etkileyecegi sdylenebilir.
Topgu vd. (2013)nin AB iilkelerinde yasanan borg krizinin akta-
rim mekanizmalariyla Tiirkiye ekonomisine sirayet edebilecegi-
nin ele alindig1 ¢aligmada, Tiirkiye’nin bu krizden etkilenmemesi
i¢in ihracatin ithalata olan bagimliliginin azaltilmasi, ara mali ya
da yatirirm mallarinda yurtigi iiretim alternatiflerinin gelistiril-
mesi seklinde oOneriler sunulmustur. Benzer bir ¢alismada Dog-
ru (2012), ABD ve AB iilkelerinde ortaya ¢ikacak krizin Tirkiye
ekonomisinin cari agik tizerinden nasil etkileyecegi incelemis ve
kisa donemde soz konusu iilkeler arasinda herhangi bir iliski tes-
pit edilememistir. Ancak uzun dénemde Tiirkiye ekonomisinde
cari agig1n artmasina neden olacagi sonucuna ulagilmigtir. Benzer
bir sonug Tungsiper ve Bigen (2013)’in ¢aligmasi i¢in de gegerlidir.
Tiirkiye’nin AB iilkelerine yonelik ihracatinin incelendigi caligma-
da, Avrupa Birliginin GSYIH diizeyi ile Tiirkiye ihracat1 arasinda
kisa donemde anlamli bir iliski ¢ikmasa da uzun donemde arala-
rinda ayni1 yonli bir etkilesimin oldugu sonucuna varilmaigtir.



Hilal ALPDOGAN e 19

AB iilkelerinin igerisinde bulundugu yiiksek borg seviyeleri
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelere gerceklestirdikleri sermaye
akimlarinin azalmasina; diger taraftan yakin ticari iliskiler igeri-
sinde olduklarindan dis ticaret hacimlerinin daralmasina neden
olarak cari agigin siirdiiriilebilirligini zayiflatacak ve Ttiirkiye eko-
nomisi i¢in bir kriz sebebi olabilecektir. Ancak AB iilkelerinde ya-
sanan borg¢ krizi sonrasi iilkelerin cari agik seviyelerinde yasanan
azalma ve gelismis tilkelerde gerceklestirilen genisletici para poli-
tikalari sonucunda, gelismekte olan tilkelere ve Tiirkiye’ye yonelik
sermaye akimlarini artmasi cari agigin siirdiriilebilirligi artira-
rak, Tirkiye ekonomisi i¢in bir kriz sebebi olmaktan uzaklastig1
gozitkmektedir (Tungsiper ve Bigen, 2013:490).

Son yillarda déviz kurunda yasanan hizli deger artisi ve 2020
yilinin ilk aylarinda baslayan Covid19 pandemi siireci Tiirkiyenin
gerceklestirdigi toplam dig ticaret hacminin daralmasina neden
olmustur. Toplam dis ticaret hacmindeki daralmayla paralel ola-
rak AB tilkeleri ile gerceklestirdigi dis ticaret hacminde de azalma
gozlemlenmektedir.

3. AB Ulkelerinde Ortaya Cikan Borg Krizinin Nedenleri ve
Gelisim Siireci

Avrupa Birligindeki bazi iilkelerin sahip oldugu yiiksek kamu
kesimi borgluluk oranlarinin, 2008 kiiresel finans kriziyle daha
da artmasi bu iilkelerde borglulugun siirdiirilebilirligi konusunda
stiphelerin artmasina neden olmustur. Yiiksek kamu kesimi borg-
luluk oranlari, yiiksek seyirli faiz oranlari, biiyiime oranlarinda
azalma gibi gostergeler baz1 AB iilkelerinde borglarin siirdiiriile-
bilirliginin yakin zamanda gergeklesebilecek bir krizin habercisi
oldugunu gostermektedir (Kibrit¢ioglu; 2011:6).

Kriz gostergesi olabilecek 6nemli degiskenlerden biri de biitge
agiklarinin GMSH’ye oranidir. Grafik I’de AB iilkelerinin kamu
kesimi biitge agiklarinin GSMH’ye orani gosterilmektedir. AB iil-
keleri hiikiimet biit¢e agiklarinin GSMH diizeyine oranlar1 2000
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yilindan 2008 kiiresel finansal krize kadar ortalama yiizde 65 se-
viyelerindeyken; kriz sonrasi hizla yiikselmeye baglamigtir. 2008
krizi 6nce yiizde 62 seviyelerinde olan AB iilkelerinin konsolide
biitge agiklarinin GMSH’ye orani kriz sonrast 2009y1linda ytizde
75 seviyesine yiikselmistir. Orandaki bu artis sonraki yillarda da
devam etmis ve 2012 yilinda yiizde 84.6, 2013 yilinda yiizde 86.3
seviyesine ulasmistir. 2019 yilina gelindiginde oran yiizde 77 sevi-
yelerine inse de Covid19 pandemisi ile birlikte son yirmi yilin en
yitksek seviyesine yiizde 90’a ulagmistir. Bu oran Maastrich kriteri
olarak yiizde 60 olarak belirlenen esik degerin ¢ok tizerindedir.

Grafik 1. AB Ulkeleri Hitkiimet Biitce Agiginin GSMH’ye Orani
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Kaynak: ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/GOV_10DD_EDPT1__cus-
tom_1718210

**Bu oranin Maastrich kriterlerine gore GSMH’nin yiizde 60'in1 gegmemesi
gerekmektedir.

AB iilkelerinde yasanan yiiksek bor¢luluk oranlar: ihracatinin
hemen hemen yarisin1 AB iilkeleriyle gerceklestiren ve bitylimeyi
biiyiik oranda ihracat artisina baglayan Tiirkiye ekonomisini bas-
ka pazar arayigina yonlendirmistir. Tablo 2’de Tirkiyenin 2005
ile 2013 yillar1 arasinda ihracat gergeklestirdigi iilke gruplarinin
toplam ihracattaki pay1 gosterilmistir. Yakin ve Ortadogu iilkele-
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riyle gerceklestirilen ihracat hacmi 2007 yilinda ytizde 14.1 iken,
hizli bir artis gostererek 2008 yilinda ytizde 19.3 seviyesine ve 2013
yilina gelindiginde yiizde 23.4 seviyesine yiikseldigi goriilmekte-
dir. Ayni sekilde diger Asya iilkelerine yapilan ihracat 2008 yilinda
yiizde 5.4 iken, 2013 yilinda bu oran yiikselerek yiizde 7.9 olmus-
tur. Benzer bir durumu Kuzey Afrika iilkeleri igin de séylemek
miimkiindiir.

Tablo 2. Tiirkiye'nin Thracat Gergeklestirdigi Ulke Gruplarinin Pay1

2005 2006 2007 2008 2009 2010 | 2011 2012 2013
TOPLAM 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 | 100.0 100.0 | 100.0
AVRUPA BIiRLIGI

56.5 56.3 56.6 48.3 46.2 46.5 46.4 39.0 41.5
(AB 28)
TURKIiYE SERBEST
BOLGELERI 4.0 35 2.7 2.3 1.9 1.8 1.9 1.5 1.6
DIGER ULKELER 394 40.2 40.6 49.5 51.8 51.7 51.7 59.5 56.9
Diger Avrupa (AB Harig) 7.7 9.1 9.8 11.6 10.9 9.8 9.4 9.3 9.4
Kuzey Afrika 35 3.6 3.8 44 7.3 6.2 5.0 6.2 6.6
Diger Afrika 15 1.7 1.8 24 27 2.0 27 2.6 27
Kuzey Amerika 7.2 6.4 4.2 3.6 35 3.7 4.0 4.4 4.3
Orta Amerika ve Karayipler | 0.6 0.6 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 0.7
Giiney Amerika 0.4 0.4 0.5 0.7 0.7 1.1 14 14 14
Yakin ve Orta Dogu 13.9 13.2 14.1 19.3 18.8 20.5 20.7 27.8 234
Diger Asya 4.1 4.6 4.9 54 6.6 7.5 7.6 6.9 7.9
Avustralya ve Yeni Zelanda | 0.4 0.4 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.3 0.4
Diger Ulke ve Bélgeler 0.3 0.2 0.8 1.1 0.5 0.1 0.1 0.1 0.1

Kaynak: TUIK, Erisim Tarihi: 26.02.2014

2008 yilinda ABD’de baslayan ve finansal piyasalar araciligiyla
hizla AB tlkelerine yayilan kiiresel kriz sonrasi, Tiirkiye'nin ihra-
catinin yonil yakin ve orta dogu iilkeleri ile Asya ve Kuzey Afrika
tilkelerine dogru yon degistirdigi goriilmektedir.
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4. Ekonometrik Model ve Veri Seti

AB tilkelerinde yasanan borg krizinin Tiirkiye’nin ihracati tize-
rindeki etkisini ve degiskenler arasindaki iligki analiz edilmistir.
1998-2020 yillarina ait yillik verilerin kullandig: serilerin ekono-
metrik modelde logaritmik formlar1 analize dahil edilmistir. Tab-
lo 3’te analizde kullanilan degiskenler ve degiskenlerin kaynag:
belirtilmigtir. Tiirkiye'nin yillik ihracat (TREX) serisi TUIK ten,
Avrupa Birligi tilkelerinin GSMH serisi ise Diinya Bankas: kay-
naklarindan elde edilerek Eviews 7.1 programi kullanilmistur.

Tablo 3. Analizde Kullanilan Degiskenler ve Kaynaklari

Degisken | Agiklama Kaynak

TREUX | Yillara Gore AB Ulkelerine Yapilan Thracat (Milyon $) TUIK
(Yallik)

EUGDP | AB Ulkeleri GayriSafi Milli Hasila (GDP) (current US$) | Diinya Bankast

4.1. ADF Birim Kok Testi

Bir serinin uzun dénemde gosterecegi ozellik, bir nceki do-
nemde serinin sahip oldugu degeri tarafindan nasil etkilendigi-
nin belirlenmesiyle anlagilacaktir. Bu nedenle, serinin ge¢misini
anlayabilmek i¢in, serinin her donemde sahip oldugu degerin bir
onceki donemdeki degeriyle regresyonunun gerceklesmesi gerek-
mektedir. Ekonometrik yontem gergevesinde serilerin birim kok
analizi ile duraganliklar: belirlenebilmektedir. Bu ¢alismada seri-
lerin duraganligi Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi
kullanilarak test edilmistir.

AY, = by + byt +3Y¥,_; + a; LT AY,; +u; L
Denklem 1, DF testinde kullanilan regresyon denklemlerinin

hata terimlerinin otokorelasyonlu olmas1 halinde ortaya ¢ikacak
regresyondur. Bu formda gecikmeli fark terimleri kullanilmakta-
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dir. ADF birim kok testindeki temel mantik denklem 1 gibi model-
lerde hata teriminin otokorelasyonsuz olmasini saglayacak kadar
terimi modele katmaktir (Tar1, 2011:390).

4.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Engle-Granger tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme kavrami
tek denkleme dayali ve en kiigiik kareler yonteminin kullanildig:
bir testtir. Iki seri arasindaki esbiitiinlesik iliskileri incelerken, de-
giskenlerin birine ait esitlikte esbiitiinlesik iliski tespit edilirken,
diger degiskene ait esitlikte tespit edilememesi yontemin zayiflik-
larin1 ortaya ¢ikarmistir. Bu eksikliklerin ortadan kalkmasi i¢in
Johansen esbiitiinlesme testi gelistirilmistir. Seriler arasinda olabi-
lecek biitiin egbiitiinlesme iliskilerinin tahminine imkan taniyan
bir yontemdir. Esbiitiinlesik iliskilerin tahmininde en ¢ok benzer-
lik yontemi kullanilmaktadir.

Johansen esbiitiinlesme testinde ilk dnce serilerin duraganlik
dereceleri tespit edilir. Daha sonra modelde yer alan serilerin olus-
turdugu bir VAR modeli olusturulur ve sonucunda kalint1 vekto-
rii elde edilir. Bu analizden sonra tekrar VAR modelinden kalint
vektorii elde edilir. Kalintilara ait vektorler kullanilarak 6zdegerler
ve 0z vektorler bulunur ve iki ayri test istatistigi hesaplanir. Hesap-
lanan degerler test istatistikleri dikkate alinarak seriler arasindaki
esbiitiinlesik iliskinin varligina karar verilir (Tar1, 2011:429).

Tirkiye’nin AB iilkelerine yaptig1 ihracat ile AB iilkelerinin
GSMH diizeyi arasinda uzun dénem iliskiyi analiz etmeden 6nce
degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 ADF birim kok testi yar-
dimiyla incelenerek uygun gecikme sayisi tespit edilmistir. Mode-
lin matematiksel formu ise agsagidaki gibidir;

InNTREX = By + f,InEUGDP + u (2)
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Denklem 2 ile ifade edilen modele ait en kiigiik kareler yontemi
ile tahmin edilen regresyon denklemine ait sonuglar Tablo 4’te gos-
terilmistir. Tahmin sonuglarina bakildiginda hem sabit (c) hem de
EUGDP degiskeni istatistiki olarak anlamlidir. Incelenen dénemde
AB iilkelerinin GSMH degeri yiizde 1 artmas: halinde Tiirkiye'nin
bu iilkelere yaptig1 toplam ihracat yiizde 7,31 oraninda pozitif yon-
de etkileyecektir. Kurulan modelin agiklama giicii 0,89’dur. Yani
TREUX serisinde meydana gelen degisikliklerin yiizde 89,81 EUG-
DP serisinden kaynaklanan degisimler tarafindan agiklanmaktadir.

Tablo 4. Model Tahmin Sonuglar1

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistik Olasilik Degeri
c -72,6854 6,17 -11,7642 0.00
EUGDP 7,3121 0,53 13,6093 0.00
TREUX=-72,6854+7,3121EUGDP

D-W Ist. F-ist Olasilik (F-Ist.)
0,8981 0,4909 185,21 0.00

Tablo 4’te ise TREUX, EUGDP serilerine ait ADF birim kok
test sonuglar1 gosterilmistir. Elde edilen sonuglara bakildiginda;
Tirkiye’nin AB iilkelerine yaptig1 ihracat serisi (TREUX) ve AB
tilkelerinin GSMH (EUGDP) serileri diizeyde birim kok igerirken,
birinci farklarinda duragan hale gelmistir.

Tablo 4. ADF Birim Kok Test Sonuglar:

Degiskenler | Diizeyde Birinci Farklarinda
Sabitli | Sabitli | Sabitsiz Sabitli | Sabitli Sabitsiz
-Trendli | -Trendsiz -Trendli -Trendsiz
TREUX -0,95 -1,98 1,52 -4,03 -4,07 -3,64
0,75) | (0,57) | (0,96) (0,00) | (0,02) (0,00)
EUGDP -1,91 -2,16 2,04 -2,66 -2,74 -2,46
(0,31) (0,46) (0,98) (0,09) | (0,23) (0,01)

Not: Parantez i¢indeki degerler Prob. Degerleridir. AIC bilgi kriterine gore uy-
gun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir.
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Serilerin her ikisi de birinci farklarinda duragan hale geldigi
icin, aralarindaki iliski Johansen esbiitiinlesme testi yardimiyla
incelecektir. Esbiitiinlesme testini gerceklestirmeden 6nce bazi 6n
kogullarin degerlendirilmesi gerekmektedir. Oncelikle kurulacak
modelin uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmekte-
dir. AIC, SC, LR, FBE ve HQ bilgi kriterlerine gére uygun gecikme
uzunlugu bir olarak belirlenmistir. Sonraki adimda belirlenen uy-
gun gecikme uzunlugunda istikrar kosulunu test etmek icin ters
koklerin birim ¢emberin igerisinde olup-olmadig: tespit edilir. Gra-
fik 2’de koklerin birim ¢ember igerisinde yer aldig1 goriilmektedir.

Grafik 2. VAR Modeli i¢in Duraganlik Testi
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Daha sonra olusturulan VAR modelinde degiskenler arasinda
otokorelasyon sorununun olup olmadigi L-M testi yardimiyla test
edilmis ve ¢ikan sonug Tablo 5’te verilmistir. Modelin hata terim-
lerinin arasindaki iliskiye bakildiginda her hangi bir otokorelas-
yon sorununun olmadig: goriilmektedir.
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Tablo 5. Otokorelasyon L-M Testi

Lags LM-ist. Olasilik
1 7.695674 0.1034
2 4.704776 0.3190

Son olarak modelde degisen varyans sorununa bakilmistir.
Tablo 6’da White testi sonuglar1 gosterilmistir. Modelde degisen
varyans sorununa da rastlanmamaistir.

Tablo 6. White Degisen Varyans Testi

Chi-sq df Prob.
20.08583 12 0.0655

Saglikl1 bir esbiitiinlesme testi i¢in gerekli olan biitiin 6n ko-
sullar saglandigina gore Tiirkiyenin AB tlkelerine yaptig: ihracat
ile AB iilkelerinin GSMH’si arasindaki iliskinin varligini tespit et-
mek icin Johansen esbiitiinlesme testi yapilmistir. Test sonuglar1
Tablo 7°de gosterilmistir. Elde edilen sonuglara gore Tiirkiyenin
AB iilkelerine gergeklestirdigi ihracat ile AB {ilkelerinin GSMH’si
arasinda esbiitiinlesik bir iliskinin oldugu yani uzun dénemli bir
iliskinin varlig: tespit edilmistir.

Tablo 7. Johansen Esbiitiinlesme Testi

iz Istatistigi Maksimum Ozdeger Test Istatistigi

Hipotezler istatistik | Prob. Hipotezler istatistik | Prob. Degeri
Degeri

r=0 13,94 0.08 r=0 8,75 0.30

renazlveya | 5,18 0.02 renazlveya | 5,18 0.02

1’den kiigiik I’den kiigiik
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5. Sonug¢

Calismada Tiirkiye’nin AB iilkelerine yaptig1 ihracat ile AB
tilkelerinin GSMH diizeyleri arasindaki iliski her iki degisken de
birinci farklarinda duragan oldugu i¢in Johansen egbiitiinlesme
analiziyle incelenmistir. Sonuglar dogrultusunda Tiirkiyenin AB
tilkelerine yaptig1 ihracatin AB iilkelerinin GSMH’si ile pozitif ve
anlamli iliski iginde oldugu belirlenmistir. Tktisat teorisinde ihra-
catin gerceklestirildigi tilkenin gelir diizeyiyle ihracat miktar: ara-
sinda pozitif bir iliski varlig1 kabul edilmektedir. Bu sonuca daya-
narak bazi ¢cikarimlarda bulunmak miimkiindiir;

e 1980 yilindan bu yana Tiirkiye'nin ihracat biytikligii ve AB
tilkelerine yapilan ihracat degerleri ve AB'nin Tiirkiye eko-
nomisi i¢indeki pay1 birlikte diisiiniildiiginde AB {ilkeleri-
nin Tiirkiye ihracati igindeki payinin 1996 yilinda imzalanan
Gumriik Birliginden sonra bile ¢ok fazla artmadigi, yalnizca
2004 yilindan 2008 y1lina kadar arttigini soylemek miimkiin-
diir. 2008 yilindan sonraysa AB iilkelerine yapilan ihracatin
toplam ihracat igindeki pay1 %58.1den %40’a kadar diigmiis-
tiir. O halde AB iilkelerine yapilan ihracatin sayisal degerin-
deki azalisin bu {iilkelerle yapilan ihracat payinin azalmasin-
dan kaynaklandigini séylemek miimkiindiir.

¢ Yine 2008 yilindan sonra dikkat ¢eken diger bir durum ise
Tirkiyenin dis ticaret partnerlerindeki degisimdir. Tiirki-
yenin AB ile olan ijhracat hacmindeki azalis Yakin ve Orta
Dogu Ulkeleri, Rusya ve Diger Asya iilkeleriyle yapilan ihra-
cat hacminin artisiyla karsilandigini séylemek miimkiindiir.

e Diger onemli nokta ise; 2008 yilindan sonra Tiirkiyenin
ihracatinda yasanan azalisin sadece AB {ilkelerinden kay-
naklandigini sdylemek yanlis olacaktir. Nitekim Tiirkiye'nin
dis ticarette bulundugu iilke ve iilke gruplarina gergekles-
tirdikleri ihracat rakamlarina bakmak gerekirse sadece AB
tilkeleriyle ihracatin degil hemen hemen diger biitiin ihracat
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partnerleriyle gerceklestirilen ihracat rakamlarinda belirgin
bir azalmanin yasandigini séylemek miimkiindiir. Bu durum
diger iilkelerin GSMH oranlarindaki azalma ya da borglu-
luklariyla ilgili bir durum olmayip tamamen iilkenin iginde
bulundugu durum ve iilkenin GSMH oranindaki azalmadan
kaynaklandigini sdylemek yanlis olmayacaktir.
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Cografi Isaretli Uriin Farkindalig1 ve Tiirk Tarim
Ihracatindaki Yeri
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Ozet

Cografi isaretli iriinlerin tiiketici de yarattig1 olumlu diisiin-
cenin sonucu olusan pazar sartlari iireticilerin tirettikleri tirtinle-
ri cografi isaret ve benzeri kalite standartlarini almaya itismistir.
Diinya da tarim ihracati yapan iilkelerin miktar deger dl¢iitiinde
6n plana ¢ikmasinin en 6nemli nedenlerinden biri de iiriine yone-
lik yapilan bu tescillerdir. Oyle ki diinya tarim ihracatinda Ame-
rika Birlesik Devletlerinden sonra ikinci sirada gelen Hollanda
Tiirkiye ytizolgiimiinde Konya ilinden sadece 3000 km2 biytik
olmasina kargin iiriin tescili ve marka yaratim siirecinde ki 6n-
ciiliigiiyle 6n plana ¢ikmaktadir. Oyle ki Hollanda ithal etmis ol-
dugu kakao’yu bile yarattig1 bu kalite imajinin yardimiyla Isvig-
re’ye kahve ve cikolata seklinde satabilmektedir. Bu ¢aligma ile ilk
boliimde tarimin iilke ihracatinda ki yeri islendikten sonra diinya
tarim ihracatina dair verilerle 6zellikle Tiirkiye’nin tarim ihraca-
tinda ki rakiplerinin paylar1 sayisal olarak ortaya koyulacaktir.
Ikinci bolimde Tiirkiye'nin tarim ihracati performansi verilerle
gosterildikten sonra iiriin bazli analiz edilecek ve tiiincii boliimde
cografi isaretli tiriinlerin sayisal verileri hem diinya’dan hem de
Tiirkiye’den verilerek bir durum tespiti yapilacak son boliimde bu
bilgiler 1s1g1nda cografi isaretli tirtinlerin Tiirkiye’nin ihracatina
yapacag1 katkilar ve yapilmasi gerekenler islenecektir.

Anahtar Kelimeler: Tarim Thracati, Cografi I§aret, Tiirkiye, Ta-
rimsal Kalkinma

1 Bilecik $eyh Edebali University, tufan.yayla@bilecik.edu.tr
2 KTO Karatay University, mustafa.muhammed.akkan@karatay.edu.tr
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Giris

Cografi isaretlerin temeli 1883 Paris anlagmasina dayanmakta-
dir. Paris anlagmast fikri miilkiyet haklarinin tescili i¢cin temel sart
ve kurallar1 belirleyen bir anlasmadir. 1958 yilinda imzalanan Liz-
bon anlagmasi ile menge adlarin korunmasi ve uluslar arasi tesci-
linin ikinci maddesi ile bir iirtine ait ozelliklerin bir tilkeden, bol-
geden veya yoreden kaynaklandiginin ispatini koruyan bir hitkiim
bulunmaktadir. Boylece bir iilke, bolge veya yoreye has insani veya
dogal sartlardan kaynakli 6zellige sahip olan iiriiniin ticari degeri-
nin artmasi sonucu taklitlerinin ¢ikartilmasi 6nlenmektedir.

Mevcut anlasma 1967 ve 1979 tarihinde iki kere revize edilmis
ve bugiin ki halini almistir. Bu ¢er¢cevede WIPO yani Diinya Fikri
Miilkiyet Orgiitii kurulmustur. Diinyada fikri miilkiyet haklari-
nin korunmasi ve bu sayede yaraticiligin tesviki amaclanmigtir.
Merkezi Cenevre’de bulunan orgiite 1883 ve 1958 tarihli anlagma-
lar1 imzalayan tlkeler dogal iiyesidir. Gelisen teknolojiye paralel
yasanan yeni icat ve buluglar WIPO’nun her gecen giin 6nemini
daha da arttirmaktadir.

Gliniimiizde 6zellikle pandemi siireciyle birlikte giivenilir gi-
daya ulagsmak ¢ok 6nemlidir. Tiketicilerin giivenilir gidaya ulas-
ma istegi iilkelerin gida ihracatina yansimaktadir. Yaganan pan-
demi siireciyle birlikte bu ihtiyag gidanin temel hammaddesi olan
tarim ihracatinin da yiikselmesine sebep olmustur. Temiz ve gii-
venilir gidaya ulagma istegi pandeminin etkisiyle daha da ¢ogal-
mus ve ililkelerin tiiketiciler goziinde degerlerini arttirmaya yonelik
adimlar atmasini saglamistir. Gida giivenligi ve kaliteyi gosteren
en temel gostergeler helal belgesi, koser belgesi, bitki saglik serti-
tikasi, veterinerlik sertifikasi oldugu gibi cografi isaret, global en-
deks ile Avrupa Birligi'nde kullanilan PDO(K6ken Ad1 Korumasi),
PGI(Cografi Isaret Korumasi) ve TSG(Geleneksel Ozellik Garanti-
si) olarak siralanabilir.

Tirkiye'nin sahip oldugu dogal giizellikler ve koklii tarim geg-
misine bakildiginda cografi isaret farkindaliginin 6zellikle gida
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giivenligi ve kalite standartlarinin 6nem kazanmasina paralel ola-
rak cografi isaret bagvurusu yapilma sayisi ile tescil edilen irtin
sayisinin arttigl goriilmektedir. Tiirk Patent Estitlisii tanimina
gore Cografi isaret benzerlerinden farklilasmis ve sahip oldugu
bu farki bundugu toreye borglu olan bir yoresel {iriin adini ifade
etmektedir. Tiirkiye’de iiretici birliklerinin islevsel olarak yeter-
siz olusu ozellikle tescilli Girtinlerin ihracat pazarlamasinda sahip
oldugu etkinin iiretici birliklerince farkina varilamamas gibi so-
runlar ile meslek orgiitii ya da tiretici birliklerinden ¢ok kamu ku-
rum ve kuruluslarinin cografi isaret konusunda 6ncti olusu esasen
bir bagka sorunu ortaya koymaktadir. Ciinkii Avrupa Birligi Cog-
rafi Isaret bagvurularinda aranan en temel gart bagvuruyu yapan
kurulusun tretici birligi olmasidir. Avrupanin aksine Tiirkiye’de
basvurularin genelinin kamu kurum ve kuruluglarinca yapilmasi
tiretim siirecinin belirlenen standartlarda yapilip yapilmadigini
tespit etmek amaciyla yapilan denetiminin seffaflik problemini or-
taya koymaktadir.

Tirkiye de cografi isaretli irtinlerin sayisinin artmas ihraca-
tin1 kolaylastiracak ve tarimsal kalkinmay1 destekleyecektir. Boy-
lece tiretimden vazgegilen tarim arazileri tekrar tarima kazandi-
rilacaktir. Niifusun koylerden sehirlere dogru gectigi bu donemde
cografi isaretli olarak tirettigi tirtinden daha fazla gelir elde eden
giftgiler koylerine geri donecektir.

1. Tiirkiye'de ve Diinyada Tarim fhracati

Artan niifusa paralel tarimsal tretim ihtiyaci artmaktadir.
Ureticiler ve bagli bulunduklar iilkeler bu ihtiyaci karsilamak i¢in
daha ¢ok tiretim yapmasi beklenirken giiniimiizde tarim arazile-
rinde ekim yapilan alanlarin terk edildigi goriilmektedir. Bunun
en onemli sebebi tarimdan elde edilen gelirlerin yapilan masraf
karsisinda yeterince tistiin olmamasindandir.
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Tablo 1. Diinya ve Tiirkiye Tarim Thracati Rakamlar1 2015-2019
(Milyon $)

Ulke/Yal 2015 2016 2017 2018 2019
Diinya 1.561,6 1.579,4 1.734,9 1.597,85 1.556,02
ABD 163,1 164,3 169,8 145,08 141,68
Hollanda 95,1 98,7 106,6 101,33 108,97
Almanya 85,9 87,5 93,00 85,01 78,22
Brezilya 80 76,9 87,8 82,59 97,00
Cin 72,7 75,5 78,4 77,55 76,99
Fransa 68,9 68,2 72,4 71,42 70,05
Kanada 63,5 63,1 66,6 51,44 50,95
Ispanya 494 52,4 57,4 56,00 56,38
Tiirkiye 18,39 18,00 18,64 19,28 19,73

Kaynak:TradeMap 2015-2019, https://www.trademap.org/

Diinyanin en ¢ok tarim ihracati yapan ilk sekiz tilkesi arasinda
Tiirkiye yer almamakta olup her gegen yil tarim ihracatini arttir-
maktadir. Ulkelerin yaptiklar1 tarim ihracatinin biiyiikliigiinde
sahip olduklar1 tarima elverisli arazilerin biiyiikliigii, o tilkenin
niifusu belirleyici oldugu sdylenebilmektedir. Ozellikle ABD, Cin
ve Kanada gibi tilkeler genis arazileri ve iklim avantajlarindan 6tii-
rii yitksek miktarlarda tarim iiriinii tiretebilmekte ve ileri teknoloji
yardimiyla raf 6mrii uzun gida iiriinlerine doniistiirebilmektedir.

Yukaridaki tablo da yer alan bir iilke var ki ona ayr1 bir parantez
a¢mak gerekir. Hollanda Konya’dan sadece 3000 km?2 biiyiik bir
yer olmasina kargin Tiirkiye’nin toplam ihracatinin yaklasik 6 kat
fazlasini gerceklestirebilmekte kendinden 22 kat biiyiik ABD’nin
ardindan ise ikinci sirada gelmektedir. Bu agidan Tiirkiye’nin ta-
rim iiretimi ve ihracatinda Hollanda’y1 6rnek model olarak almasi
gerektigi aciktir. Tiirk ihracat¢isinin en biiyiik avantaji olarak go-
riilen Tiirk Lirasinin degersizligine karsin tam konvertibl bir para
birimi olan Euro’ya sahip Hollanda’nin ihracat basaris1 daha da
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o6nem kazanmaktadir. Degerli para birimine sahip oldugu halde
Tiirkiye’den 6 kat fazla ihracatin tek sebebinin tiretim deki nicel
fazlaliktan kaynaklanmadigi, Hollanda mengeli tarimsal iiriinle-
rin gordiigii talebinde bir pargasi oldugu goriilmektedir. Oyle ki
Hollanda bu imajini kullanarak Bat1 Afrika’dan ithal ettigi kakao-
yuyine kendi iilkesinde isleyerek Isvigre, Belgika ve Fransa’ya ihrag
etmektedir. 2019’da diinya tarim iiriinleri ticaret hacmi bir 6nceki
yila gore %2,62 oraninda daralmis olsa da Hollandanin yaptig:
tarim riinleri ihracatinin %7,54 oraninda arttig1 goriilmektedir.

Diinya tarim {iiriinleri ihracat: rakamlar1 ve Tiirkiye’nin ger-
ceklesmeleri goriildigiinde ozellikle Hollandanin performansi
goz oniine alindiginda Tirkiyenin tarim triinleri ihracatinda iyi
bir durumda oldugunu séylemek miimkiin degildir. Tiirkiyenin
bu kot durumu diizeltmek icin rekabetci bir konumda olmasi
gerekir. Bunun i¢inde markalagsma yolunda 6nemli bir kriter olan
uluslar arasi gegerliligi olan standart belgelerine sahip iirtinlerinin
sayist artmal1 ve diinya ¢apindaki tiiketiciler bu sekilde tirtinleri
temin etmeye ¢alismalidirlar.

2. Fasillar itibariyle Tiirkiye’nin Tarim Ticareti

Giimriik fasillari toplam 96 basliktan olusur ve ilk 24 tanesi ta-
rim ve gida ticaretine iligkin fasillari ifade etmektedir.

Tablo 2. Fasillar ve Anlamlar1

Fasil Nosu | Anlam

1 Canli hayvanlar

2 Etler ve yenilen sakatat

3 Baliklar, kabuklu hayvanlar, yumusakgalar ve suda yasayan diger omur-
gasiz hayvanlar

Siit tiriinleri, yumurtalar, tabii bal, diger yenilebilir hayvansal menseli

iriinler

Diger hayvansal menseli tirtinler (kil, kemik, boynuz, fildisi, mercan,

bagirsak, vb.)
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Canli agaglar ve diger bitkiler, yumrular, kokler ve benzerleri, kesme

6 cigekler ve siis yapraklar1

7 Yenilen sebzeler ve baz1 kok ve yumrular

8 Yenilen meyveler ve sert kabuklu meyveler

9 Kahve, ¢ay, paraguay ¢ay1 ve baharat

10 Hububat

11 Degirmencilik tirtinleri, malt, nisasta, iniilin, bugday gluteni

1 Yagli tohum ve meyvalar, muhtelif tane, tohum ve meyvalar, sanayide ve
tipta kullanilan bitkiler, saman ve kaba yem

13 Lak, sakiz, regine ve diger bitkisel 6zsu ve hiilasalar

" Oriilmeye elverisli bitkisel maddeler, tarifenin bagka yerinde
belirtilmeyen veya yer almayan bitkisel iiriinler

15 Hayvansal ve bitkisel kat1 ve siv1 yaglar, yemeklik kat1 yaglar, hayvansal ve
bitkisel mumlar

16 Et, balik, kabuklu hayvanlar, yumugakealar veya diger su omurgasizlari-
nin miistahzarlari

17 Seker ve seker mamulleri

18 Kakao ve kakao miistahzarlari

19 Hububat, un, nisasta veya siit miistahzarlari, pastacilik tiriinleri

2 Sebzeler, meyvalar, sert kabuklu meyvalar ve bitkilerin diger kisimlarin-
dan elde edilen mistahzarlar

” Yenilen ¢esitli gida miistahzarlari (kahve hiilasalari, ¢ay hiilasalari, maya-
lar, soslar, diyet mamalari, vb.)

22 Mesrubat, alkollii igkiler ve sirke

’ Gida sanayiinin kalint1 ve dokiintiileri, hayvanlar i¢in hazirlanmig kaba
yemler

24 Tiitiin ve tiitiin yerine gegen islenmis maddeler

Kaynak:TUIK, https://www.tuik.gov.tr/

Tablo 3. Fasillar itibariyle Tiirkiye Tarim Thracati Rakamlar1
2015-2021 (Milyon $)

Fasil

Nosu 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*
1 34,47 27,91 34,67 57,97 84,61 83,41 73,79

2 474,85 415,30 597,68 640,59 639,75 569,96 599,35
3 650,20 747,70 802,18 886,89 969,01 1.014,62 951,35
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4 557,65 621,95 723,90 781,12 686,69 612,70 607,09
5 54,82 51,52 55,38 60,57 67,63 79,22 68,17

6 78,03 82,43 86,15 100,17 107,42 106,77 117,01
7 1.259,70 1.322,96 1.287,25 1.246,49 1.270,83 1.434,38 1.217,88
8 4.785,96 | 4.253,44 4.380,06 | 4.344,43 4.589,46 4.830,25 3.473,82
9 198,05 232,09 221,56 225,64 211,14 257,12 195,70
10 353,95 456,75 450,49 380,46 345,17 289,98 262,44
11 1.176,37 1.282,69 1.259,46 1.291,57 1.309,02 1.187,77 1.044,37
12 365,80 496,67 409,70 452,78 527,64 446,39 368,67
13 9,20 10,76 12,00 16,38 19,12 28,93 30,48
14 18,06 17,94 21,20 14,38 13,24 13,39 24,26
15 1.059,07 1.129,18 1.099,75 1.057,90 1.009,16 1.386,48 1.501,99
16 92,25 79,89 113,02 135,19 128,17 128,24 128,79
17 568,85 544,55 619,67 630,59 641,11 670,74 719,34
18 559,68 482,57 527,27 608,14 665,81 653,01 523,82
19 1.516,03 1.511,39 1.627,00 1.765,83 1.912,23 2.077,47 1.525,85
20 2.276,19 1.924,89 1.953,51 1.977,09 2.088,26 2.364,52 1.891,02
21 741,51 741,59 737,02 802,42 763,79 809,28 653,05
22 330,98 298,98 326,26 368,42 362,15 338,29 349,21
23 262,31 256,03 341,40 418,23 404,82 415,41 485,95
24 969,27 1.015,77 952,39 1.013,11 909,79 909,21 572,97
Toplam | 18.393,22 | 18.004,94 | 18.638,97 | 19.276,38 19.725,98 | 20.707,54 | 17.386,37

Kaynak:TUIK 2015-2021, https://www.tuik.gov.tr/ *2021 Ekim ayina kadar toplam

Tiirkiye’nin tarim ihracati 2015 yilindan giiniimiize artis gos-
termektedir. Tiirkiyenin tarim ihracatinda en rekabet¢i oldugu fa-
sil yenilen meyveler ve sert kabuklu meyvelerin bulundugu 8 nolu
fasildir. 8 nolu fasilda 2015 yilindan 2016 yilina gelindiginde yasa-
nan diistisiin temel sebebi de Rusya ile yasanan tek tarafli ambar-
godur. Rusyanin Tirkiye’den aldig1 yas meyve ve sebze ithalatini
durdurmasi ve gelen iiriinlere kota uygulamasi Tirkiyenin 2016
yilinda ki tarim ihracatinin diismesinin temel sebebidir. 2016 y1-
linda kargilikli iligkilerin diizelmesi ile birlikte Tiirk tarim ihracati
tekrar yiikselmistir.
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Tablo 4. Fasillar [tibariyle Tiirkiye Tarim Ithalati Rakamlar1
2015-2021(Milyon $)

Fasil

Nosu | 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*

1 322,77 603,82 1.212,19 1.767,91 | 700,57 | 446,86 248,57
2 138,22 94,39 157,97 323,55 87,68 74,29 54,37

3 250,60 181,48 229,17 193,33 190,71 149,43 138,02
4 156,03 139,54 147,80 153,18 149,54 | 121,90 75,81

5 52,25 47,34 59,11 60,61 55,63 52,55 53,22

6 81,94 87,79 83,24 61,19 43,03 41,50 41,46

7 664,00 783,91 847,27 462,93 525,54 | 631,71 414,51

8 872,35 906,89 1.010,73 944,73 938,45 | 904,04 695,36
9 232,94 237,68 357,05 290,20 333,45 | 343,75 259,50
10 1.774,53 | 1.412,65 | 1.979,04 2.309,50 | 3.522,62 | 3.281,10 | 2.744,48
11 109,09 126,76 143,41 126,45 110,57 131,69 129,79
12 2.021,30 | 1.848,59 | 1.946,46 1.966,34 | 2.111,19 | 2.383,44 | 2.091,94
13 40,81 43,14 44,70 53,72 50,84 60,00 59,99

14 13,18 11,10 13,91 9,94 10,18 13,95 11,65

15 1.770,48 | 1.673,46 | 1.512,05 1.215,60 | 1.241,60 | 1.636,12 | 1.731,52
16 22,27 14,39 9,56 7,58 10,24 16,14 8,69

17 181,23 264,04 | 249,66 212,49 187,59 | 234,85 98,85

18 615,18 573,86 603,76 539,89 627,71 | 708,98 604,52
19 237,85 219,16 230,43 239,00 219,13 211,42 196,49
20 195,85 129,58 128,52 115,68 149,16 | 149,14 111,02
21 618,11 622,29 684,95 691,66 629,26 | 724,38 613,43
22 366,30 306,78 335,80 332,29 338,82 | 466,50 355,30
23 1.219,21 | 1.430,17 | 1.733,17 1.597,92 | 1.703,85 | 1.766,51 | 1.384,26
24 790,38 763,05 687,78 738,50 749,94 | 665,26 470,01
Top-

lam 12.747 12.522 14.408 14.414 14.687 15.215 12.593

Kaynak:TUIK 2015-2021, https://www.tuik.gov.tr/ *2021 Ekim ayina kadar toplam
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Tirkiye'nin tarim ithalat1 2015 yilindan giiniimiize artis gos-
termektedir. Tirkiye'nin en ¢ok ithal ettigi fasil hububattir. 1 nolu
fasil olan canli hayvan ithalatinin 2017 ve 2018 de dramatik bir se-
kilde yiikselmesinin temel sebebi angus diye tabir edilen biiyiikbas
hayvan irkinin ilke igi et ihtiyacini kargilamak amaciyla yurtdi-
sindan canli olarak ithalatindan kaynaklanmaktadir.

Tablo 5. Tiirkiye Tarim Toplam Thracati, Ithalati ve Dengesi
2015-2021(Milyon $)

Islem/Y1l 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*
Ihracat 18.393 18.004 18.638 19.276 | 19.725 | 20.707 | 17.386
ithalat 12.747 12.522 14.408 14.414 | 14.687 | 15.215 | 12.593
Denge 5.646 5.482 4.230 4.862 5.038 5.492 4.793

Kaynak:TUIK 2015-2021, https://www.tuik.gov.tr/ *2021 Ekim ayina kadar toplam

Tirkiyenin diinya ile yaptig1 tarim ticareti incelendiginde ih-
racata paralel ithalatina arttig1 goriilmektedir. 2019 Arlik ayinda
tim diinyada baglayan pandemiden sonra Tiirkiyenin tarim net
gelirlerinin arttig1 ve dengenin Tiirkiye lehine gelistigi goriilmek-
tedir. TUIK verilerine gore her ne kadar net gelirleri artiyor olsa da
yiikselen ithalat ve diinya tarim ticaretinde istenilen yerde olmayi-
s1 Tirkiye’nin tarim alanlarini verimli kullanmay: saglamasi ge-
rektigini ve Girlintin kalitesini 6n plana ¢ikartan ihracat pazarlama
kullanmasi gerektigi aciktir. Bu yiizden de tiiketiciye giiven veren
triinlerin fazlalagmasi gerekmektedir.

3. Tiirkiye'de ve Diinya'da Cografi Isaret

Cografi isaret bilindigi gibi farklilasan triiniin bulundugu
bolge, yore veya iilke adini alarak aidiyet kazanmasidir. Bu farkli-
lasma iirtiniin yetistigi bolgenin cografi sartlarindan, iklim yapi-
sindan, toprak yapisindan, iiretim tekniginden, hasat tekniginden,
saklama/depolama kosullarindan kaynaklanabilmekte ve cografi
isaret ile bu durum tescillenmektedir.
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Tiirkiye’de cografi isaret mahre¢ ve mense olarak iki basg-
likta uygulanmaktadir. Tarim driinleri i¢in menge el isi riinler
i¢cin mahre¢ tanimlanmigtir. Avrupa Birliginde ise cografi isaret
ti¢ farkli kategoride verilmektedir. PDO(Koken Adi Korumasi),
PGI(Cografi Isaret Korumasi) ve TSG(Geleneksel Ozellik Garan-
tisi)’dir(Yucita, 2021). Avrupa Birligi'nde Tiirkiye’deki uygulama-
dan farkl tek belge TSG’dir. Avrupa Birligi TSG’yi cografi isaret
olma yolunda ilerleyen esasen Tiirkiye’de ki karsilig1 yoresel tiriin
denilebilecek tirtinleri tanimlamak icin kullanmaktadir.

Tablo 6. Tiirkiyede Tescil ve Bagvuru Sayilar

Islem/Yil 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Bagvuru 52 39 93 242 228 202 477
Tescil 6 8 13 111 87 70 164

Kaynak:Tiirk Patent 2014-2020, https://www.turkpatent.gov.tr/

1996 yilinda baslayan cografi isaret bagvurulari 2017 yilina ka-
dar iki haneli rakamlarda yapilmakta iken tiiketici tercihlerinde
yasanan degisikliklere paralel diinyada ve Tiirkiye’de cografi isa-
retin 6neminin artmasini saglamis ve 2017 yilinda bir dnceki yila
gore yaklasik ti¢ kat bagvuru Tiirk Patent Enstitiisiine yapilmistir.
2017 yiliyla birlikte basvuru sayisi iki yiiziin altina diigmemis ve
pandemiye ragmen 2020 yilinda bagvuru sayis1 477 olarak gercek-
lesmistir.

WIPO’nun verilerine gére verileri paylagan 54 iilkenin 2019 yil-
sonu itibariyle toplam tescil say1s1 52.068’dir. Diinya ¢apinda cog-
rafi igaretin kayit biirosu olarak ¢aligan bir kurum olan WiPO’da
en ¢ok tescili kayit ettiren iilke 7.834 ile Cin olurken onu 4.794 ile
Avrupa Birligi izlemektedir. Avrupa Birliginde ise en ¢ok cografi
isaret yaptiran iilkeler sirasiyla Almanya, Macaristan, Cek Cum-
huriyeti, Italya, Slovakya ve Fransa’dir(WIPO, 2021).
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Tiirk Patent enstitiisiiniin vermis oldugu verilere gore 2021 yili
itibariyle toplam cografi isaret tescil say1s1 941 ve toplam islemleri-
ne devam eden bagvuru sayis1 729’dur(TPE, 2021). 1996’dan giinii-
miize ozellikle son dort yilda Tirkiyenin cografi isaretli tiriinler
hususunda farkindaliginin yiikselmesi sonucu toplam 432 cografi
isaret tescili gerceklesmis. Bu rakam toplam cografi isaret tescille-
rinin neredeyse yarisina denk gelmektedir. Ozellikle son dért y1lda
yapilan bagvurular neticesinde iiriine uluslar arasi standart kazan-
dirmanin ve tiiketici goziinde itibar elde etmenin yolu olarak cog-
rafi isaretlerin 6neminin anlagildig1 soylenebilmektedir. Tescilli
tiriinlerden 360 adeti mense seklinde cografi isaret tescili almigtr.

Avrupa Birligince koruma altina alinan #iriin sayisi sadece
7’dir. Bu iiriinler Antep Baklavasi, Aydin Inciri, Malatya Kay1sisi,
Aydin Kestanesi, Milas Zeytinyag1, Bayrami¢ Beyazi ve Taskoprii
Sarimsagr'dir. Tescilli iriinlerden alt1 adeti menge bir adedi mah-
re¢ olup Avrupa Birligince tescil bekleyen 18 iiriin daha bulun-
maktadir(Anadolu Ajansi, 2021).

4. Sonug

Tiirkiye kuruldugu 1923 yilinda sanayilesmis bir tilke degil idi.
Tiirkiye Cumhuriyeti ekonomik kalkinma modelini sanayilesme
tizerinden kurmus olsa da yeterli kapital birikiminin olmayigindan
dolay1 hem borglarini 6demek icin hem de sanayilesmenin finans-
mant i¢in tarim ihracatina 6nem verilmistir. 1929 Biiyitk Buhrani
sonrasinda yasanan II. Diinya Savas1 Tiirkiyenin tarim ihracatiyla
sanayilesmesini finanse etmesine yol agmasa da o zor zamanlarda
gida kithigi ¢ekmesini engellemistir. 1945 yilindan sonra savas bit-
mesine ragmen Tiirkiye baris donemi sonrasinda gelen soguk sa-
vas doneminde de sanayilesme yolunda 6nemli adimlar atmis olsa
da tarim iilkesi olarak tanimlanmuistir.

Son yillarda tarim maliyetlerinin artmasina karsin piyasa fi-
yatlarinin yetersiz olusu, verimli topraklarin ilagli tarimin yaygin-
lagmast ve iklim degisikligine bagl su kitliginin yasanmas, tari-
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ma yonelik tesviklerin yetersiz kaligi, tarim {iriinleri ithalatinda
alinan giimriik vergilerinin azaltilmasi ile birlikte tarim triinleri
fiyatlarinda ki diistis tarim tlkesi olan Tirkiye’de ciftcilerin ta-
rimdan vazge¢mesine yol agmistir. Tarim Bakanligi verilerine gore
nadasa birakilan ya da ekimden vazgegilen arazi miktar1 her gecen
yil artmaktadir. Bunun bir sonucu olarak kdylerden sehre gog art-
mig ve kdylerde 6zellikle geng niifus azalmigtir. Iste bu nokta da
tarimsal iirtinlerin degerlerinin artmasi yani koyliilerin tarimdan
para kazanir hale gelmeleri ve siirekliligi bitytik 6nem kazanmak-
tadir.

Cografi isaretli tiriinlerin degerinin tescilli olmayan triinler-
den daha degerli olusu tiiketici goziinde ki itibarini da ortaya koy-
masi agisindan onemlidir. Dolayisiyla tescilli Giriin sayisinin her
gecen yil daha ¢ok olmasi Avrupa birligi tescili olan yada global
endekse kayitli olan iiriin say1sinin artmasi Tiirkiye menseli tiriin-
lerin piyasa degerini arttiracaktir. Piyasa degeri artan iriinleri
tireten basta ciftciler olmak iizere tireteciler gelirlerinin artmasi ile
tretimden vazge¢meyecekler ve koyler tekrar tarimsal iiretimin
merkezi konumuna gelecektir. Ozellikle tarim iiriinleri ihracatin-
da en istte yer alan iilkelerin ayn1 zamanda cografi isaret tescilin-
de de zirvede yer almasi tarim ihracatinda ki yerlerinin nedenini
ortaya koymaktadir. Dolayistyla tarim ihracatini arttirmaya ¢ali-
san Tirkiyenin de ayni yolu izleyerek dnce Avrupa Birliginde ol-
dugu gibi tilke capinda yoresel tirtinleri tespit etmesi sonra mahreg
ve menge a¢isindan ge¢misi en az 30 yili bulan driinlerin cografi
isaret tescilinin yapilmasi gerekmektedir.

Oncelikle Tarim Kredi Kooperatifleri gibi organize faaliyet
gosteren marketlerde cografi isaretli tirtinlerin satis1 6zendirilerek
tiiketiciyle bulusmasi saglanmalidir. I¢ piyasa da farkindaligin
arttirilmasindan sonra cografi isaretli iirtinlerin ihracatinda ver-
gi muafiyetleri ve ek tesvikler uygulanmalidir. Ayrica cografi isa-
retlerin tescilinde bagvuru sahiplerinin ¢ogunun belediye, valilik,
kaymakamlik gibi kamu kurum ve kuruluslardan olmasi tiretici
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birliklerinin/kooperatiflerinin azlig1 ve triinlerin korunmasina
yonelik denetimlerin yetersiz olusu ise en 6nemli sorunu olustur-
maktadir. Ciinkii cografi isareti yapan kurumun devlete bagli ol-
mas! denetimi yapacak kurumunun denetim faaliyeti tistiinde bir
golge olusturmaktadir. O ylizden cografi isaret tescilinde devletin
ilgili kurumlari( Tarim Miudiirliikleri, Ziraat Odalar1 vb.) denet-
¢i konumunda olmali iiretici birlikleri bagvuru sahibi olmalidir.
Denetim noktasinda o6zellikle satis yeri denetimleri arttirilmali
cografi isaretli olmadig1 halde hileli olarak cografi isaretli iiriiniin
yerine gegen iiriinlerin satic1 ve {ireticilerine caydirici cezalar uy-
gulanmalidir.

Tiirkiye’nin sahip oldugu tarimsal diriinlerin cografi isaret tes-
cilinin yapilmasi ve ihracat pazarlarinda bu 6zelliklerin 6n plana
¢ikartilmasi Tirkiyenin tarim iriinleri ihracatini arttiracak, ih-
racattan daha yiiksek pay alan treticiler daha yiiksek gelir elde
edecek ve buna bagli olarak iireticiler daha ¢ok iiretim yapacaktir.
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Elektrik Tiiketiminin CO2 Emisyon Uzerindeki
Etkisinin Kantil-Kantil Yaklasimryla Incelenmesi:
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Giris

Hammadde ve pazar ihtiya¢larini karsilamak i¢in endiistri dev-
rimi ile birlikte artan tiretim, beraberinde ekonomik biiyiimeyi ge-
tirse de, bu gelisme ¢evre ve doga ile ilgili kiiresel pek ¢ok probleme
neden olmugstur. Diinya genelinde ekonomik anlamda meydana
gelen ve siireklilik arz eden bu gelismeler, enerji alaninda da stirek-
li artan ihtiyaclara neden olmaktadir. Ozellikle hizli gelismelerin
ve degisimlerin yasandig tilkeler incelendiginde, bu gelismelerin
enerji tiiketimini hizlandirdig: ve arttirdigi gortilmektedir. Enerji-
nin toplumsal alanda bireylere her zaman biiytik yararlar sagladi-
g1 yadsinamaz bir gergektir. Fakat enerji kullanimina bagli olarak
ortaya ¢ikan ¢evresel sorunlarda gittikce artmaktadir. Artan enerji
kullanimi pek ¢ok faaliyet alanini etkilemekte, tarim alanlarindan
su kaynaklarina, iklim problemlerinden canlilarin yasam alanla-
rina kadar ekosistemlerin hatta ekonomilerin bozulmasina neden
olmaktadir. Enerji kullanimindan dolay1 meydana gelen bu prob-
lemlerin temelinde ise karbon ve benzeri gazlarin yakilmasi ne-
ticesinde ortaya ¢ikan kimyasallarin bu alanlara karigmasi ya da
bulagmasi yatmaktadir.

Ulkeler enerji ihtiyaglarinin biiyiik bir kismini kémiir, petrol
ve dogalgaz gibi fosil yakitlardan karsilamaktadir. Fosil yakitlar-
dan enerji elde edilmesi ve bu enerjinin tiiketilmesi gibi siiregle-
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rin tamaminda doga zarar gérmekte ve gevresel problemler ortaya
ctkmaktadir. Uretim sahasinda kullanilan makinalarin artmasi
tiretilen iiriin sayisini da arttirirken, ekonomik ve toplumsal yapi-
y1 degistirmekle kalmayip ayn1 zamanda doganin da yapisini de-
gistirmis, iklimsel degisimler ve kiiresel 1sinma giderek artmigtir.
Kiiresel 1sinmay1 tetikleyen baglica faktor ise sera gazidir ve en bas-
kin sera gaz1 CO,’dir (Farhani ve Rejeb, 2012:71). Bu nedenle basta
gelismis iilkeler olmak iizere tiim diinyanin giindemine oturan
kiiresel 1stnma sorunu, 1997°de imzalanan ve 2005 yilinda yiiriir-
lige giren Kyoto Protokoliinde degerlendirilmis, sera gazi emis-
yonlarinin 2008-2012 yillar1 arasinda 1990 yili seviyesine gore %
5,2 azaltilmasi hedeflenmistir.

Giiniimiizde CO, emisyonu hala diinya ¢apinda en tehlikeli
cevre sorunlarinin basinda gelmektedir. Ozellikle birgok endiist-
ride hala fosil yakitlar enerji kaynag olarak kullanilmaktadir. Bu
yakitlarin verdigi zararlarin farkinda olan bazi iilkeler ise yakin
gelecekte elektrigin fosil yakitlar yerine kullanilmas: gerektigini
savunmaktadir. Ornegin fosil yakitla ¢alisan arabalarin ve agir
sanayi araglarinin elektrik ile ¢alisan araglara dontistiiriilmesi ve
elektrik kullanimin tegvik edilmesi bu iilkelerin ¢evre konusunda
planladig: politikalardan bir tanesidir. Bu politikalarin en temel
amaci ise kiiresel sera gazi emisyonunun biiyiik bir kismini olus-
turan CO, emisyonunun ¢evre i¢in olugturdugu tehlikeli etkisini
azaltmaktir.

Bir¢ok faaliyetin temelini olusturan ve o6zellikle ekonomik fa-
aliyetlerin ana unsuru sayilan elektrik i¢in iilkelerin bu enerji ih-
tiyaglarini karsilamasi gerekmektedir. Giiniimiizde baz: ilkeler,
olusan enerji talebini karsilamak i¢in enerji iiretme ¢abasi iceri-
sine girerken atmosferdeki sera gazi emisyonlarini azaltacak po-
litikalar1 da uygulamaya koymaktadirlar. Fakat bu ihtiyacin fosil
yakitlardan saglanmasi ayni zamanda gevresel problemlere de yol
agmaktadir. Bu agidan diisiiniildéigiinde enerji talebinin saglan-
masi igin fosil yakitlar yerine gevreye duyarl riizgar ve giines gibi
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kaynaklarin kullanilmasi da oldukga énemlidir (Oztiirk ve Aca-
ravc, 2010:14).

Bu ¢alisma, elektrik tiiketimi ve CO, emisyonu arasindaki ilis-
kiyi 6zetlemeye ¢aligmaktadir. Bu tiir ¢alismalardan elde edilen so-
nuglar ise politika yapicilarin elektrik kullanimu ile ilgili gelecekte
yapilabilecek diizenlemelerin potansiyel sonuglarini degerlendir-
meleri adina yeni bilgiler sunmakta, bu da ¢aligmanin 6nemini or-
taya koymaktadir. Calismada elektrik tiiketimi ve CO, emisyonu
arasindaki iliskiyi a¢iklamak i¢in Sim ve Zhou (2015) tarafindan
onerilen Quantile-on-Quantile Regression (QQR) yaklagimi kul-
lanilmigtir. QQR yaklagimy, elektrik tiiketiminin CO, emisyonu
tizerindeki asimetrik etkilerini incelememize imkéan saglamakta-
dir. Ayrica galismada kullanilan QQR yaklagimi sayesinde elektrik
tiiketimi ve CO, emisyonu arasindaki iligki daha ayrintili bir gekil-
de resmedilebilecek ve iliskiler daha detayl: yorumlanabilecektir.
Bu nedenle de QQR yaklasiminin, En Kiiciik Kareler, Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Model ve Quantile Regression (QR) gibi ge-
leneksel ekonometrik yontemlerden iistiin oldugu diisiiniilmekte
ve ¢alismanin bu yoniiyle de mevcut literatiirii genisletecegi 6ngo-
rilmektedir.

Son olarak ¢aligmada, MINT iilkeleri (Meksika, Endonezya,
Nijerya ve Tiirkiye) i¢in elektrik tiiketiminin CO, emisyon {ize-
rindeki etkisi inceleneceginden, MINT iilkelerindeki bu baglantry1
ana hatlariyla belirten ilk calismalardan olmasi ¢alismay1 daha da
onemli hale getirmektedir.

Caligma alt1 boliimden olugmaktadir. Calismanin giris bolii-
miinden sonra ikinci boliimde konuyla ilgili yapilan ¢caligmalara
yer verilmis, ti¢iincii boliimde ¢aligmada kullanilan yontem agik-
lanmuis, dordiincii boliimde kullanilan veri setinin 6zellikleri be-
lirtilmistir. Caligmanin besinci boliimiinde bulgular agiklanirken
son boliimde sonuglar tartigilmigtir.
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Literatiir Taramasi

Enerji tiiketimi ve ¢evresel sorunlar literatiirde siklikla galisi-
lan konulardan biridir. Yapilan ¢aligmalar incelendiginde, Gran-
ger Nedensellik Testi, Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model
(ARDL Sinir Testi Yaklasimi), Genellestirilmis Momentler Meto-
du (GMM) ve En Kiigiik Kareler Yontemi gibi geleneksel ekono-
metrik yaklasimlarin uygulandig1 goriilmektedir. Literatiir ince-
lemesi agamasinda elektrik tiiketimi ile CO, emisyonu arasindaki
iligkinin arastirilmasinin énemli bir konu oldugu gériilmiis ve bu
gercekten hareketle, literatiiriin ilk bolimiinde iilkelere 6zgii ca-
ligmalara odaklanilmis, diger boliimiinde ise kullanilan tekniklere
iliskin literatiir verilmistir.

Citak ve dig. (2021) ¢aligmalarinda Tiirkiye’de elektrik tiiketi-
minin CO, emisyonu {izerinde olumlu fakat zayif bir etkisinin ol-
dugunu ortaya koymuslardir. Agbanike ve dig. (2019) ise Venezue-
la’da enerji tiiketimi ile CO, emisyonu arasinda pozitif ve anlaml
bir iligki oldugunu belirtmislerdir. Salahuddin ve dig. (2018) ¢alis-
malarinda Kuveyt'te elektrik tiiketimi ile CO, emisyonu arasinda
uzun ve kisa donemli pozitif bir iliski oldugu sonucuna ulagmis-
lardir. Sulaiman ve Abdul-Rahim (2017) calismalarinda Malez-
ya'daki enerji tiiketiminin CO, emisyonunu olumlu etkiledigini
belirtmislerdir. Benzer sekilde Begiim ve dig. (2015) Malezya i¢in,
Charfeddine ve dig. (2018) Katar i¢in ve Khan ve dig. (2020) Pakis-
tan igin yaptiklar1 ¢alismalarda enerji tiiketimi ile CO, emisyonu
arasinda pozitif ve anlamli iliski oldugu sonucuna ulasmislardir.

Jouini and Labidi (2017) Tunus i¢in enerji tiiketimi ile CO,
emisyonu arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugunu, Nwani (2017)
ise Ekvador i¢in enerji tiiketimi ile CO, emisyonu arasinda gift
yonlii nedensellik oldugunu, Dogan ve Tiirkekul (2016) ABD igin
enerji tiiketimi ile CO, emisyonu arasinda cift yonlii nedensellik
oldugunu Granger Nedensellik Testini kullanarak ortaya koymus-
lardir. Shahzad ve dig. (2017), Pakistan i¢in enerji titketiminden
CO, emisyonuna dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu ARDL
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Sinir Testini kullanarak ortaya koymuslardir. Sahbaz ve dig. (2011)
Pakistan i¢in enerji titketimi ve CO, emisyonu arasindaki iligki-
yi Yapisal Vektor Otoregresif (SVAR) yontemiyle incelemislerdir.
Wang ve dig. (2011) ¢aligmalarinda Cin i¢in enerji titkketimi ve CO,
emisyonu arasindaki iligkiyi incelemek icin esbiitiinlesme ve ne-
densellik testi kullanmiglar ve enerji tiiketimi ile CO, emisyonu
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugunu ortaya koymuslardir.

Tiirkiye’de enerji tiiketimi ve CO, emisyonunu konu alan ¢a-
lismalar incelendiginde genel olarak enerji tiiketimi, CO, emis-
yonu ve ekonomik biiyiime iligkisinin incelendigi goriilmektedir.
Kamaci (2019) 40 tilkeyi kapsayan ¢aligmasinda elektrik tiiketimi,
yenilenebilir enerji ve CO, emisyonunun biiyiime {izerine etkisi-
ni panel regresyon analizi ile incelemistir. Kar ve dig. (2019) ge-
lismekte olan tilkelerde elektrik titketiminin ekonomik bityiimeye
etkisini egbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile incelemislerdir.
Yilmaz ve Dilber (2019) Tiirkiye i¢in elektrik tiiketimi, ekonomik
biiytime ve dis ticaret agikliginin CO, emisyonu {izerine etkisini
ARDL Sinir Testi ile incelemislerdir. Cetin ve Sezen (2018) calis-
malarinda ise Tiirkiye’de yenilenebilir ve yenilenemeyen enerji tii-
ketimi, ekonomik biiyiime ve CO, arasindaki iliskiyi yapisal VAR
(SVAR) analizi ile aragtirmistur.

Yukarida belirtilen ¢alismalar 1s1$1nda, bu ¢aligmanin amaci,
MINT iilkelerinde elektrik tiiketimi ve CO, emisyonu arasindaki
iliskiyi QQR yaklagimu1 ile inceleyerek sonuglarin daha ayrintili yo-
rumlanmasini saglamaktir. Kullanilan yontem ve segilen iilkeler
acisindan disiiniildiigiinde ¢alismanin literatiirii zenginlestirece-
gi diistiniilmektedir.

Yontem

Calismada MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya, Tiirkiye) il-
kelerinde elektrik titketiminin CO, emisyonu iizerindeki etkisini
incelemek i¢in Quantile-on-Quantile Regression (QQR) modeli
kullanilmigtir. Bu model sayesinde elektrik tiikketimi ve CO, emis-
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yonu arasindaki iligkilerin daha detayli incelenmesi bu sayede
daha 6nemli sonuclara ulagilabilmesi hedeflenmektedir. QQR mo-
deli, kullanilan degiskenlerin normallik varsayimini saglamadig:
durumlarda siklikla kullanilan tahmin giicii yliksek parametrik
olmayan bir yontemdir (Razzaq vd., 2020:5). Klasik Regresyon
Modeli ile Quantile Regression Modelinin kombinasyonu olarak
diistiniilen QQR modeli, hem bagimli hem de bagimsiz degisken-
lere ait verilerin farkl: kantilleri arasindaki iligkiyi arastirdig1 i¢in
konvansiyonel zaman serisi analizlerine gore daha detayli sonuglar
vermektedir (Bagci, 2021: 312).

Genel olarak iki degisken arasindaki iliskinin incelenmesinde
regresyon modelleri kullanilmaktadir. Zaman serisi seklinde ele
alinan degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesinde ise Quan-
tile Regression analizi siklikla kullanilmaktadir. Quantile Regres-
sion modelinde bir degisken kantillere ayrilarak model kurulur ve
bu yapisiyla klasik regresyon modellerinden ayrilmaktadir. Fakat
bu calismada oldugu gibi iki zaman serisi degiskenini kantillere
ayirip daha detayli incelenerek s6z konusu iligkinin daha net or-
taya konulmasi gerektigi durumlar i¢in Sim ve Zhou (2015) QQR
modelini 6nermislerdir.

Bu ¢aliymada MINT iilkelerinde elektrik tiiketiminin CO,
emisyonuna verdigi tepkiler bu iki degisken arasindaki baglanti
QQR modeli ile incelenmis, elektrik tiiketimi CO, emisyonunun
bir fonksiyonu olarak degerlendirilmistir. Bu amaca uygun olarak
bagimli degiskeni bagimsiz degiskeni ifade etmek kosulu ile kul-
lanilacak model;

7B (x)ve! M

seklindedir. Caligmada kullanilan elektrik tiiketimi ve CO, emis-
yonu degiskenleri diisiiniildiigiinde bu model;

KE=p (ET, )+¢/ (1%)
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seklinde yazilabilir. Burada bagimsiz degisken elektrik tiiketimi
aninda ve bagiml degisken CO, emisyonu aninda ile ifade edil-
mistir. Kantil derecesi ve hata terimi ile gosterilmistir.

Galismada elektrik tiiketimi ile CO, emisyonu arasindaki bag-
lant1 incelenirken, CO, emisyonunun kantili ile elektrik tiiketimi-
nin kantili arasindaki iligkiyi ortaya koymak amaglanmaktadr.
Esitlik (1) ve (1*)’ da belirtilen fonksiyonunun ve komsulugunun
1. dereceden Taylor serisi agilimi;

B? (x, )=p° (x*)+p% (x7)(x,-x7) 2)
p° (ET )=p° (ET" )+p"(ET" )(ET -ET") (2%)
seklinde elde edilir.

Sim ve Zhounun (2015) ¢alismalarina gore yukarida , , ve ile
ifade edilen tanimlamalar, ve olarak ifade edildiginde;

B? (x,)=B, (6,7) +B, (6,7)(x-x") (€)
B? (ET )=~B, (6,7) +B, (6,r)(ET-ET") (3%)

seklinde esitlikler yazilabilir.

Yukarida belirtilen (3) ve (3%) denklemlerindeki ifadeler (1) ve
(1*) denklemlerinde yerine yazilir ise;

V=B, (0B, (B:1)(xx" )+ef 4)
KE=, (6,7)+p, (0,7)(ET -ET") +¢/ (4%

esitlikleri elde edilir.

Veri Seti ve Ozellikleri

Calismada MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirki-
ye) tlkelerinin 1971-2014 donemlerine ait yillik verileri kullanil-
migtir. Calismada kullanilan tiim degiskenlere ait veriler Diinya
Bankasindan alinmistir. incelenen dénemler itibariyle veri setin-
de herhangi bir eksik gozleme rastlanmamais, degiskenlerin dogal
logaritmalari alinarak modele dahil edilmistir. Caligmada yer alan
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degiskenlerden kisi bagina diisen elektrik tiiketimi i¢cin “kWh” ve
kisi bagina diisen CO, emisyonu miktari igin “metrik ton” cinsin-
den dlctimler kullanilmistir.

Calismadakullanilan degiskenlerin normal dagilip dagilmadig:
Shapiro-Wilk Testi ile incelenmis sonuglar asagida Tablo 1’de gos-
terilmistir. Shapiro-Wilk testinin tercih edilmesindeki en énemli
neden diger normallik testlerine gore daha iyi sonuglar vermesidir.
Tim teorik teorik dagilimlar incelendiginde Shapiro-Wilk testi
Jarque-Bera, Kolmogorow-Smirnov ve Cramer-von-Mises testine
gore daha giiclii sonuglar iiretmektedir (Biyiikuysal, 2014:33).

Tablo 1: Normallik Testi Sonuglar1

Degiskenler .. Gozlem Std. Test X
Ulkeler Ortalama . ... Sig.
Sayis1 Hata  Istatistigi
Meksika 44 1,3242 0,1631 0,788 0,000
Endonezya 44 -0,3006 0,4655 0,947 0,041
CO, Emisyonu
Nijerya 44 -0,4817 0,3232 0,926 0,008
Turkiye 44 0,9740 0,3443 0,950 0,054
Meksika 44 7,1511 0,4335 0,931 0,011
Endonezya 44 5,6307 0,6325 0,949 0,052
Elektrik Tiiketimi
Nijerya 44 4,4077 0,4243 0,940 0,025
Tiirkiye 44 6,9084 0,7255 0,947 0,044

Normallik testi sonuglar incelendiginde CO, emisyonu degis-
keni i¢in Tiirkiye degerinin, elektrik titketimi degiskeni i¢cin En-
donezya degerinin normallik sinirinda kaldig ve diger tiim degis-
kenlerin normal dagilmadig: gériilmektedir (p<0,05).

Bulgular
QQR Modelinin Sonuglar:

Bu béliimde MINT iilkelerine ait elektrik tiiketiminin CO,
emisyonu {izerindeki etkisi QQR modeli ile analiz edilmis ve so-
nuglar paylasilmigtir. Calismada kullanilan elektrik tiiketimi ve
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CO, emisyonu degiskenleri i¢in farkli ve degerlerinde, elektrik
tiiketiminin kantilinin CO, emisyonunun kantil iizerindeki et-
kilerini ifade eden egim katsayis1 $ekil 1’de gosterilmistir. Sekil I’
de goriilen renk skalasi incelendiginde ug renklerin mavi ve kirmi-
z1 oldugu goriilmektedir. Kirmiz1 renk elektrik titkketiminin CO,
emisyonunu ¢ok gii¢lii ve pozitif etkiledigini gosterirken, mavi
renk ¢ok giiglii ve negatif etkiledigini gostermektedir. Arada ka-
lan renkler ise ¢ok giiclii pozitif ve ¢ok giiglii negatif etki arasinda
kalan diger etki durumlarini ifade etmek icin kullanilmaktadir.
MINT iilkeleri i¢in elektrik tiiketiminin CO, emisyonu lizerindeki
etkisi asagida Sekil 1’de gosterilmistir.

Sekil 1: MINT Ulkelerinde Elektrik Titketiminin CO, Emisyonu
Uzerindeki Etkisi
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Meksika’da tiiketilen elektrik miktarinin CO, emisyonuna et-
kisi incelendiginde, CO, emisyonuna ait en kiiiik kantilde elektrik
titketiminin tiim degerlerinden ¢ok zayif fakat pozitif etkilenme go-
riilmiigtiir. CO, emisyonunun (0.10-0.30) kantillerinde ise elektrik
titketimi degerlerinden yine pozitif ve daha giiglii etkilenme goze
carpmaktadir. Hatta burada, elektrik tiiketiminin (0.60-0.95) kan-
tillerinde bu pozitif etki daha da giiglenmistir. CO, emisyonunun
(0.30-0.45) kantilleri ise elektrik tiiketiminden giiclii pozitif etki-
lenme goriilmektedir. CO, emisyonunun (0.45-0.50) kantillerinde,
elektrik titketiminden negatif etkilenme goriilse de bu etkilenme
ok zayif kalmigtir. CO, emisyonunun (0.50-0.65) kantilleri elekt-
rik titketimi degerlerine pozitif tepkiler vermis ve artan elektrik ti-
ketimlerinde de bu etki biraz daha gii¢lenmistir. CO, emisyonunun
(0.65-0.70) kantilleri elektrik tiiketiminin (0.70-0.95) kantillerinden
pozitif etkilenmistir. CO, emisyonunun (0.75-0.90) kantilleri yine
elektrik tiiketiminden pozitif yonli etkilenmis, bu aralikta hem
CO, emisyonunun hem de elektrik tiiketiminin artan kantillerinde
bu etkinin giicii artmistir. CO, emisyonunun en biiyiik kantilinde
elektrik tiiketiminden yine zay1f negatif etkilenmeler goriilmiistiir.

Ozetle Meksika’da genellikle elektrik tiiketimi CO, emisyonu-
nu pozitif etkilemis, zayif negatif etkilenmeler ¢ok dar alanlarda
gerceklesmis, 6zellikle CO, emisyonu kantillerinin ilk yarisinda
elektrik titketiminden daha giiglii etkilenmeler goriilmiistiir.

Endonezya’'da tiiketilen elektrik miktarinin CO, emisyonu-
na etkisi incelendiginde, CO, emisyonunun diisiik kantillerinin
(0.05-0.75), elektrik tiiketiminin tiim kantillerine genellikle ¢ok
zay1f pozitif tepkiler verdigi goriilmektedir. Burada, CO, emisyo-
nunun (0.10-0.15) ile (0.60-0.65) kantillerinde pozitif tepki biraz
daha giiglenmektedir ve elektrik tiiketiminin artan degerlerinde
pozitif etkinin giicli de artmaktadir. CO, emisyonunun elektrik
tiiketiminden ilk kez negatif etkilendigi bolge, CO, emisyonunun
(0.75-0.80) ve elektrik tiketiminin tiim kantilleridir ki burasi da
¢ok dar bir alandir. Fakat burada elektrik tiiketiminin artan de-
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gerlerinde bu negatif etkinin giiciiniin azaldig1, hatta elektrik ti-
ketiminin en yiiksek degerinde etkinin pozitife dondugi goril-
mektedir. CO, emisyonunun (0.80-0.95) kantillerinde ise elektrik
tikketiminin tiim degerlerine yine pozitif tepkiler goriiliirken, bu
etki CO, titketiminin son kantilinde, grafigin tamaminda goriilen
en giiglii pozitif etki seklindedir.

Ozetle, Endonezya’da CO, emisyonunun elektrik tiiketimin-
den genelde zayif etkilendigi fakat bu zayif etkilenmenin genellikle
pozitif yonlii oldugu goriilmektedir. Ek olarak, CO, emisyonunun
maksimum degerlerinde ise elektrik tiiketiminden ¢ok giiglii etki-
lenmelerin oldugu bir gergektir.

Nijerya'da tiiketilen elektrik miktarinin CO, emisyonuna etkisi
incelendiginde, CO, emisyonunun (0.05-0.15) kantillerinde elektrik
titketiminden pozitif etkilenme goriiliirken bu etkinin giici, elektrik
tiiketiminin (0.55-0.95) kantillerinde ¢ok giiclii hale gelmistir. CO,
emisyonunun (0.15-0.25) kantillerinde, elektrik tiiketiminin (0.05-
0.50) kantillerinden pozitif etkilenme goriiliirken, elektrik tiiketimi-
nin (0.50-0.95) kantillerinde zay1f negatif etki géze carpmaktadir. Bu
etki daha da zayiflayarak, CO, emisyonunun (0.25-0.30) kantilleri ile
elektrik tiiketiminin tiim kantillerinde devam etmistir. CO, emisyo-
nunun (0.30-0.40) kantilleri de, elektrik titketimi degerlerine pozitif
tepki vermis bu etkinin giicii de elektrik tiiketiminin artan kantille-
rinde daha da artmugtir. CO, emisyonunun (0.40-0.55) kantillerinde,
elektrik tiiketiminin artan kantillerinde etkisi azalacak sekilde ne-
gatif etkilenmeler gériilmiistiir. CO, emisyonunun (0.55-0.60) kan-
tilinde, elektrik titketiminden negatif etkilenme durumu biraz daha
giiclenmistir. CO, emisyonunun (0.60-0.70) kantillerinde elektrik
tilketiminden ¢ok zayif etkilenmeler goriilmiistiir. CO, emisyonu-
nun (0.70-0.80) kantillerinde, elektrik titketiminin (0.05-0.40) kan-
tillerinden giiglii pozitif etkilenme goriiliirken, elektrik tiiketiminin
artan kantillerinde bu etki oldukga zayiflamistir. CO, emisyonunun
(0.70-0.95) kantillerinde ise elektrik tiiketiminin tiim degerlerinden
zay1f negatif etkilenmeler goriilmektedir.
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Ozetle Nijerya’da ilging bir sekilde CO, emisyonunun elektrik
titketiminden zay1f da olsa negatif etkilendigi bolgeler diger tilke-
lere gore genis yer tutmaktadir.

Tiirkiye’de tiiketilen elektrik miktarinin CO, emisyonuna et-
kisi incelendiginde, CO, emisyonunun (0.05-0.45) kantillerinde
elektrik titketiminin tiim degerlerinden ¢ok zayif pozitif etkilen-
meler géze carpmaktadir. Burada, CO, emisyonunun (0.40-0.45)
kantillerinde, bu pozitif etkilenme daha da giiglii hale gelmis
hatta, elektrik tiiketiminin artan degerlerinde etkinin giicliniin
de arttig1 goriilmektedir. CO, emisyonunun (0.45-0.75) kantille-
rinde elektrik tiiketiminden bu zayif pozitif etkilenme devam et-
mis olsa da, CO, emisyonunu (0.45-0.60) ve elektrik tiiketiminin
(0.20-0.45) kantillerinin olusturdugu bolgede, CO, emisyonunun
elektrik tiiketimine negatif tepki verdigi gortilmektedir. Kisa siireli
ve zay1f olan bu negatif etki artan kantillerde devam etmemistir.
CO, emisyonunun (0.75-0.80) kantillerinde elektrik tiiketimi de-
gerlerinden pozitif etkilenme ¢ok giiclii hale gelmis hatta, grafik
alaninin maksimum seviyesine ulasmaistir. Burada, elektrik tiike-
timinin degerleri arttik¢a pozitif etkinin giiciiniin de arttig1 go-
riilmektedir. CO, emisyonunun (0.80-0.95) kantillerinde elektrik
tiiketiminde pozitif etkilenme kismen giiclii sekilde devam etmis-
tir. Bu bolgede ise, ozellikle elektrik tiiketiminin (0.05-0.50) kan-
tillerinde daha giiglii etki s6z konusudur.

Ozetle, Tiirkiye’de CO, emisyonunun elektrik tiiketiminden
pozitif etkilendigi, bu etkinin, CO, emisyonunun diisiik degerle-
rinde daha zayif, yiiksek degerlerinde ise daha giiglii sekilde ger-
ceklestigi soylenebilir.

QQR Modelinin Gegerliligi

Calismanin basinda da ifade edildigi gibi QQR modeli, QR mo-
delinden farkl: olarak her iki degiskene de ait olan verileri kantil-
lere boldiigiinde dolay1 sonuglar1 daha ayrintili olarak elde etmeye
imkan saglayan bir yontem olarak kabul edilmektedir. Caligmada,
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elektrik tiiketiminin farkli kantil degerlerinin CO, emisyonunun
farkli kantilleri izerinde farkl etkiye sahip oldugu diisiincesiyle
degiskenler arasindaki heterojen iliski aragtirilmistir. Hem QR
hem de QQR yaklagimlari ile elde edilen, MINT tilkelerinde elekt-
rik tiiketiminin CO, emisyonu {izerindeki etkisini gosteren egim
katsayilar1 Sekil 2’de gosterilmistir.

Endonezya’da CO, emisyon miktarinin elektrik tiiketimine
¢ok asir1 tepkiler vermedigi soylenmisti. Buna paralel olarak QQR-
QR grafiginde de bu hareketin ispatlandig1 fakat QQR ¢izgisinin
QR ¢izgisinden daha hassas davrandig gériilmektedir. Ayrica CO,
emisyonunun son kantillerinde elektrik tiiketiminden etkilenme-
nin hizla diisen etkisi QQR ¢izgisinde yer almaktadir.

Meksika’da CO, emisyonunun, elektrik titketiminden ¢ok dal-
gali sekilde etkilendigi ve bazi spesifik kantillerde yasanan ani
tepkilerin QQR cizgisinde daha net yer aldig1 gorillmektedir. Or-
negin, CO, emisyonunun son kantillerinde yasanan pozitif yonli
artan tepki QQR c¢izgisinde bulunmaktadir.

Nijerya’da 6ncelikle CO, emisyonunun, elektrik titketiminden
yer yer negatif etkilenmesi goriilse de, siirekli negatif etkilenme-
si s6z konusu olmamustir. Dolayisiyla bu durum QQR grafiginde
daha net goriilmektedir.

Sekil 2: QR ve QQR Tahmin Sonuglarinin Karsilagtirilmasi
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Tiirkiye’de QQR ve QR gizgileri birbirine ¢ok benzemekle be-
raber aldiklar1 degerler biraz farklilagmaktadir. Bununla beraber
QQR gizgilerinin diger iilkelerde de oldugu gibi, daha hassas dav-
randig1 goriilmektedir.

Grafiklerden de goriilecegi iizere tiim {ilkelerde, CO, emisyo-
nu elektrik titketiminden genelde pozitif etkilenmektedir. Ayrica
daha dalgali sekilde etkilenme yasanan tlke ve kantillerdeki du-
rumu QQR cizgilerinin daha iyi yansittig1 anlagilmaktadir. Boyle-
ce ¢aligmada QQR yaklagiminin kullanilmasinin, daha detayli ve
gercege daha yakin sonuglar vermesi bakimindan 6nemli oldugu
da goriilmektedir.

Sonug

Sonuglar, elektrik tiiketimlerinin CO, emisyonu tizerindeki et-
kisinin heterojen oldugunu ve elektrik tiiketiminin genellikle CO,
emisyonuna pozitif etki ettigini gostermektedir. Grafiklere yakin-
dan bakildiginda, etkinin giicliniin bazen arttig1 bazen zayifladig1
goriilmektedir.

MINT iilkeleri arasindan Endonezya ve Tiirkiye ayni zaman-
da G20 iilkeleri arasinda da yer almaktadir. Dolayisiyla ekonomik
yapilari, grubun diger iki iilkesi olan Meksika ve Nijerya’dan daha
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gelismis durumdadir. Niifus bakimindan incelendiginde, Endo-
nezya yaklasik 267 milyon, Nijerya niifusu yaklagik 195 milyon,
Meksika niifusu yaklasik 126 milyon ve Tiirkiye niifusu yaklasik
82 milyondur.

Ozellikle Endonezya’da CO, emisyonunun yiiksek degerlerinin
elektrik tiiketiminden siddetli pozitif etkilenmesi durumu, bu se-
kilde tilke sanayilesme diizeyi ve gorece fazla niifus ile agiklanabi-
lecektir.

Nijerya i¢in sonuglar detayli incelendiginde, Nijeryanin genel-
likle tiikettigi elektrigi ithal ettigi ve elektrik tiretiminde ortaya
¢ikan CO, emisyonundan etkilenmedigi anlagilmaktadir. Bu du-
rum Nijerya i¢in pozitif bir durum seklinde algilansa da yer alt1
kaynaklar1 bakimindan zengin olan Nijeryanin kendi kaynakla-
rindan dahi elektrik iretememesi gercegini ortaya ¢ikarmaktadir.
Beklenen durum ise, kendi yer alt1 zenginliklerinden elektrik iire-
timini karsilamasi ve bu faaliyeti yeni teknolojik elektrik tiretimi
tesislerinde yaparak CO, emisyonunu yine bu sekilde diisiik sevi-
yelerde tutmasidur.

Tiirkiye'de ise elektrik titketimi-CO, emisyonu iliskisi incelen-
diginde literatiir ile paralellik gosterdigi anlasilmaktadir. Elektrik
titketiminin artan degerlerinden giderek siddeti de artarak etkile-
nen CO, emisyonu s6z konusudur. Tiirkiye’de kentlesme oraninin
giderek artmasi ve sanayilesme yolunda atilan adimlarin bu duru-
mu destekledigi soylenebilir. Burada da gelismekte olan bir iilke
pozisyonunda bulunan Tirkiye’nin elektrik tiiketiminde daha
dikkatli davranarak CO, emisyonunu azaltmasi beklenmektedir.



60 e Sosyal Bilimlerde Giincel Calismalar InTraders 2021

Kaynakga

Agbanike T.E, Nwani C., Uwazie U.L, Anochiwa L.I., Onoja T.G.C. & Og-
bonnaya 1.O. (2019). Oil Price, Energy Consumption and Carbon
Dioxide (CO2) Emissions: Insight Into Sustainability Challenges in
Venezuela. Latin Am Econ Rev 28(1):8

Agir, H. ve Kar, M. (2010). Turkiyede Elektrik Tiiketimi ve Ekonomik Ge-
lismislik Diizeyi Iliskisi: Yatay Kesit Analizi. Sosyoekonomi Dergisi,
Ozel Say1 2010-EN/10EN07, ss.150-176.

Bagcy, B. (2021). Tiirkiyede Para Arzi ve Enflasyon Orani fliskisine Yeni
Bir Bakis: Kantil-Kantil Regresyon Analizi. Finansal Arastirmalar
ve Calismalar Dergisi, 13(25), 309-322.

Begum R.A., Sohag K., Abdullah S.M.S. & Jaafar M. (2015). CO, Emis-
sions, Energy Consumption, Economic and Population Growth in
Malaysia. Renew Sustain Energy Rev 41:594-601.

Bityiikuysal, M.C. (2014). Farkli Orneklem Genisliklerinde Normal Da-
gilim Testlerinin Karsilagtirilmas: [Doktora Tezi]. Zonguldak: Bii-
lent Ecevit Universitesi Saglk Bilimleri Enstitiisii.

Charfeddine L., Al-Malk A.Y. & Al Korbi K. (2018). Is It Possible to
Improve Environmental Quality Without Reducing Economic
Growth: Evidence From The Qatar Economy. Renew Sustain Energy
Rev 82:25-39.

Cetin, M., ve Sezen, S. (2018). Tiirkiyede Yenilenebilir ve Yenileneme-
yen Enerji Tiiketimi, Ekonomik Bityiime Ve Karbondioksit Salinimi
Arasindaki {liski: Bir Svar (Yapisal Var) Analizi. Yonetim ve Ekono-
mi Arastirmalart Dergisi, 16(1), 136-157.

Citak, E, Sisman, M.Y., & Bagci, B. (2021). Nexus Between Disaggregated
Electricity Consumption and CO, Emissions in Turkey: New Evi-
dence From Quantile-On-Quantile Approach. Environmental and
Ecological Statistics, 1-18.

Dogan E. & Turkekul B. (2016). CO, Emissions, Real Output, Energy
Consumption, Trade, Urbanization and Fnancial Development:
Testing The EKC Hypothesis for The USA. Environ Sci Pollut Res
23(2):1203-1213.



Sefa HOS - Ferhat CITAK o 61

Ergiin, S. ve Polat, M. A. (2015). OECD Ulkelerinde CO, Emisyonu,
Elektrik Titketimi ve Bityiime Iligkisi. Erciyes Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, (45), 115-141.

Farhani, S. & Rejeb, ].B. (2012). Energy Consumption, Economic Growth
and CO, Emissions: Evidence from Panel Data for MENA Region.
International Journal of Energy Economics and Policy, Vol. 2, No. 2,
2012, pp. 71-81.

Jouini S.E. & Labidi E. (2017). Empirical Analysis of the Relationship
Between Energy Consumption, CO, Emissions and Economic
Growth in Tunisia. Int J Serv Sci Manag Eng Technol (I]SSMET)
8(2):79-90.

Kamaci, A. (2019). Elektrik Tiiketimi, Yenilenebilir Enerji Tiiketimi ve
Karbondioksit Emisyonunun Biiyiimeye Etkileri. Insan ve Toplum
Bilimleri Arastirmalar1 Dergisi, 8(2), 1367-1384.

Kar, M., Agir, H. ve Tiirkmen, S. (2020). Se¢ilmis Geligmekte Olan Ul-
kelerde Elektrik Titketiminin Ekonomik Biiyiimeye Etkisinin Panel
Ekonometrik Analizi. Uluslararas: Ekonomik Arastirmalar Dergi-
si, 5(3), 37-48.

Karagol, E.T., Erbaykal, E. ve Ertugrul, H.M. (2007). Tiirkiyede Ekono-
mik Biiyiime ile Elektrik Tiiketimi iligkisi: Sinir Testi Yaklagimu,
Dogus Universitesi Dergisi, 8(1), ss.72-80.

Khan M.K., Khan M.I. & Rehan M. (2020). The Relationship Between
Energy Consumption, Economic Growth and Carbon Dioxide
Emissions in Pakistan. Financ Innov 6(1):1-13.

Orztiirk, 1. ve Acaravci, A. (2010). CO, Emissions, Energy Consumption
and Economic Growth In Turkey. Renewable and Sustainable Ener-
gy Reviews, 14, 3220-3225.

Razzaq, A., Sharif, A., Aziz, N., Irfan, M. and Jermsittiparsert, K. (2020).
Asymmetric Link Between Environmental Pollution and CO-
VID-19 in the Top Ten Affected States Of US: A Novel Estimati-
ons From Quantile-On-Quantile Approach. Environmental Resear-
ch, 191, 110189



62 o Sosyal Bilimlerde Giincel Calismalar InTraders 2021

Salahuddin M., Alam K., Ozturk I. & Sohag K. (2018). The Efects Of Ele-
ctricity Consumption, Economic Growth, Fnancial Development
and Foreign Direct Investment on CO, Emissions in Kuwait. Renew
Sustain Energy Rev 81:2002-2010.

Shahbaz, M., Zeshan, M. and Shabbir, M. S. (2011). Renewable and Non-
renewable Energy Consumption, Real GDP and CO, Emissions
Nexus: A Structural VAR Approach in Pakistan. Munich Personal
RePEc Archive, Paper No. 34859.

Shahzad S.J.H., Kumar R.R., Zakaria M. & Hurr M. (2017). Carbon Emis-
sion, Energy Consumption, Trade Openness and Fnancial Develop-
ment in Pakistan: A Revisit. Renew Sustain Energy Rev 70:185-192.

Sim N. & Zhou H. (2015). Oil Prices, US Stock Return, and The Depen-
dence Between Their Quantiles. ] Bank Finance 55:1-8.

Sulaiman C. & Abdul-Rahim A.S. (2017). The Relationship Between
CO, Emission, Energy Consumption and Economic Growth in
Malaysia: A Three-Way Linkage Approach. Environ Sci Pollut Res
24(32):25204-25220.

Wang, S.S., Zhou, D.Q., Zhou, P. and Wang, Q. W. (2011). CO, Emissions,
Energy Consumption and Economic Growth in China: A Panel
Data Analysis. Energy Policy 39 (2011), pp. 4870-4875.

Yilmaz, M., ve Dilber, 1. (2020). Elektrik Tiiketimi, Ekonomik Biiyiime
ve Dis Ticaret Agikliginin CO, Emisyonu Uzerine Etkisi: ARDL
Sinir Testi. Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Der-
gisi, 22(2), 459-475.



Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerde (KOBI)
Dijital Pazarlama

Ramazan Aslan!

Giris

Teknolojinin bas dondiiriici bir hizla gelistigi giiniimiizde,
hayatin her alaninda degisimler yasanmaktadir. Bu degisimler
sonucunda olusan yeni normallere igletmelerin de uyum sagla-
malar1 gerekmektedir. Yeni normaller kapsaminda pazarlama
alaninda da yeni ve farkli yontemler kullanilmaya baslanmistur.
[sletmelerin pazarlama faaliyetlerini dijital ortamlarda gergek-
lestirmeye baslamasi ile ortaya ¢ikan dijital pazarlama kavrami-
nin onemi her gegen giin artmaktadir. Bu béliimde birgok iilkede
ekonominin lokomotifi olarak kabul edilen Kiiciik ve Orta Ol-
cekli Igletimlerin (KOBI) dijital pazarlama alaninda uygulayabi-
lecegi yontemler agiklanacaktir.

Dijital pazarlamanin hem teknik hem de pazarlama boyutu
bulunmaktadir. Teknik boyutu, yazilim, bilisim ve iletisim tek-
nolojileri vb. konularin 6grenilmesini kapsamaktadir. Bu boyut
genel olarak, teknik araglarin veya internet tabanli sistemlerin
kurulumu ile ilgilidir. Pazarlama boyutunu ise, isletmelerin ken-
dilerini dijital diinyada gosterebilmesi i¢in uygulayabilecekleri
tekniklerin kullanilmasi olarak ifade etmek miimkiindiir. Tek-
nik boyutu 6grenmek pazarlama boyutundan daha zahmetli ve
zaman alicidir. Igletmeler, bu yiizden olayin teknik boyutundan
daha ¢ok pazarlama boyutuna odaklanmaktadir.

Calismanin birinci bolimiinde dijital pazarlama kavrami ve
bu alandaki degisimler ve gelisim genel olarak incelenecektir.
Ikinci béliimde KOBI’ler ve ekonomi icerisindeki énemi anlati-

1 Dr. Ogretim Uyesi Adiyaman Universitesi, {IBF, Isletme ORCID: 0000-0002-1427-
8543 Mail: ramazanaslan@adiyaman.edu.tr
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lacaktir. Son béliimde KOBI’lerin dijital pazarlama alaninda uy-
gulayabilecegi ve yaygin olarak kullanilan yontemler agiklana-
caktir. Boylece, ekonomide 6nemli bir yere sahip olan KOBI’lerin
artan rekabet ortaminda degisime uyum saglayarak hayatta kal-
malari i¢in izlemeleri gereken yontemleri daha iyi kavramalar:
i¢in bir yol haritas1 olusturulmaya ¢alisilacaktir.

Dijital Pazarlama

Dijital pazarlama kavramini daha iyi anlayabilmek i¢in 6nce-
likle kavrami olusturan kelimelerin ayr1 ayr1 tanimlanmas: fay-
dal1 olacaktir.

Dijjital kavrami, “sesleri veya goriintiileri, kaydetmeden veya
gondermeden dnce rakamlar biciminde sinyallere doniistiirmeye
yarayan bir elektronik sistem” olarak tanimlanabilir (https://dic-
tionary.cambridge.org/). Tiirk Dil Kurumu (TDK) ise, “verilerin
bir ekran iizerinde elektronik olarak gosterilmesi” olarak tanim-
lamigtir (www.tdk.gov.tr). Dijital kavrami, analog moddaki ses,
video ve goriintii verilerinin makine-okunur sekilde sifir ve bir
ikili degerlere dontstiiriilerek dijital olarak depolanmas: ve akta-
rilmasini kapsamaktadir (Bhatia, 2017: 16).

Giiniimiize kadar pazarlama ile ilgili farkli tanimlar yapil-
mistir. Amerika Pazarlama Birligi (American Marketing Associ-
ation-AMA) tarafindan pazarlama, “alicilar, tiiketiciler, paydas-
lar ve genelde toplum igin deger ifade eden iiriinlerin tretilmesi,
dagitilmas: ve miibadelesi ile ilgili gruplarla iletisim kurulma-
sin1 saglayan bir faaliyet ve siiregler dizisi” olarak tanimlamis-
tir (AMA, 2020). Bir bagka tanimda, isletmelerin karsiliginda
miisterilerden deger elde etmek i¢cin miisteri degeri olusturdugu,
miisterilerle etkilesim ve gii¢lii misteri iliskileri kurdugu bir sti-
re¢ olarak ifade edilmistir (Kotler ve Amstrong, 2018: 5). Pazar-
lama, degisim (miibadele, degis tokus) siireci aracilig1 ile istek ve
gereksinimleri tatmin etmeye yonelik faaliyetler buttintidir (Tek,
1999: 5). Pazarlama, tiiketici ihtiyaglarina uygun tiriin ve hizmet-
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lerin gelistirilmesi ve bunlarin dogru yerlerde, dogru zamanda,
istenen miktarda ve fiyatta piyasaya sunulmasi, tutundurma fa-
aliyetleri ile @irtin ile tiiketici ihtiyac1 veya ihtiyaglar1 arasindaki
iliskinin tiiketiciye bildirilmesini kapsamaktadir (Kog, 2016: 70).

Pazarlama, iiretimden ¢ok 6nce baslayan ve iiriinlerin miis-
teriye ulasmasindan sonra da devam eden faaliyetleri iceren bir
stirectir (Ster, 2014: 6). Bu siireci ilk olarak tetikleyen miisteri
ihtiyacinin olusmasi ve bu ihtiyacin anlasilmasidir. Sonraki aga-
mada bu ihtiyac1 karsilayacak iirtinlerin tretilmesi gelmektedir.
Son asama, iriinlerin miisterilere anlatilmasi ve ulastirilmasi-
dir (Agikel ve Celikol, 2014: 11). Modern pazarlama anlayisinda,
siirecin her agsamasinda odak noktasi miisteri olmalidir. Miis-
teri odakli bir pazarlama anlayis1 kapsaminda tiim asamalarda
miisterilerin beklentileri dikkate alinmalidir. Boylece, tiretimden
once baslayan, tiretim siirecini etkileyen ve tirtinlerin miisteri-
ye ulasmasi ve sonrasinda yapilacak tiim faaliyetler miisterilerin
beklentilerini karsilayacak sekilde uygulanabilecektir.

Geleneksel pazarlama faaliyetlerinin dijital sistemler aracili-
giyla yapilmas: dijital pazarlama kavraminin ortaya ¢ikmasina
sebep olmustur. Dijital pazarlama kavrami ilk defa bugiinkiin-
den ¢ok farkli bir yapida olan 1990’larda giindeme gelmistir
(Kingsnorth, 2016: 7).

Dijital pazarlamanin yiikselisini internet, tarayicilar, bilgi is-
lem ve veri tabani gibi birkag farkl: teknoloji birlikte kolaylastir-
mustir. Oncelikle, internetin ticari olarak kullanimu, teknolojiyi
¢ogu tiiketici icin yaygin olarak kullanilabilir hale getirmistir
(Zahay, 2020: 32). 1960’l1 yillarin sonunda ABD Savunma Ba-
kanlig tarafindan desteklenen “ARPANET” projesi kapsaminda
bilgisayarlar aras1 kurulan baglanti internetin dogusu olarak ka-
bul edilmektedir (Erbaslar ve Dokur, 2012: 5). ARPANET projesi
zaman igerisinde ¢ok basarili olmus ve ABD’deki iiniversiteler
ARPANET’e baglanarak projenin bir par¢ast olmuslardir (Go-
neng, 2003: 89). 1990’larda kisisel bilgisayarlarin sayisindaki
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artis ve diinya ¢apinda ag (World Wide Web-WWW) teknolo-
jisinin gelismesiyle internet inanilmaz bir gelisme yakalamistir
(Pastor-Satorras ve Vespignani, 2004: 7).

Internet ve WWW, isletmelerin pazar firsatlarini ve ag altya-
pisin1 degistirerek miisteriye yaklasimlarini ve misteri iligkile-
rini onemli 6lciide degistirmistir (Zineldin, 2000: 13). Internet,
tiim isletmelere yeni firsatlar ve pazarlar sunmustur. Ozellikle,
1994 yilindan sonra internetin ticari alandaki kullanimi yaygin-
lagsmistir (Mcbride, 1997: 58). 1993 yilinda ilk pankart (banner)
reklamlar1 kullanilmis ve 1994’te WebCrawler (arama motoru)
ad1 verilen ilk ag gezgini yaratilmistir (Kingsnorth, 2017: 7).

Internetin son yillardaki gelisimi o kadar hizli olmustur ki,
fiziki ortamda yer alan hemen her sey internet ortamina tasin-
mistir. Insanlar icin tanigma, sohbet etme, aligveris yapma, mii-
zik dinleme, film seyretme, bilgi arama vb. ¢ok ¢esitli amaglar
i¢in diinyanin her yerinde bir¢ok iilkede ¢ok sayida tiiketici ve
isletme internet ortaminda yer almaktadir (Aksoy, 2009: 31). In-
ternetin sol yillardaki evrimi tiiketicilere bilgi edinme, sinirsiz
iletisim, duygu ve diisiincelerini ifade etme olanagi sunmustur
(Aydin, Biskin ve Giirsoy, 2019: 195). Askeri alanda bir projeyle
ortaya ¢ikan internetin seriiveni, elektronik sistemlerin ve cihaz-
larin yayginlasmasiyla kisa bir siire icerisinde bir¢ok farkli alan-
da kullanilmaya baglamistir. Ozellikle, 2000’li yillardan sonra
miisterileriyle etkilesim icerisinde olabilmek i¢in igletmeler ta-
rafindan yogunlukla kullanilmaya baslanmistir. Her gegen giin
gelisen teknoloji ile birlikte yeni kullanim alanlar1 da ortaya ¢ik-
maktadir. Wearesocial'in 2021 yilinda yayinladig1 rapora gore
diinya genelinde internet kullanicilarinin sayis1 4.66 milyar (top-
lam diinya niifusunun %59,5'u) olarak tespit edilmistir. Bu oran
Tirkiye’de ise 62 milyon ile toplam niifusun %74’iini olustur-
maktadir (Wearesocial, 2021). Sadece bu oranlar bile internetin
pazarlama a¢isindan 6nemini ortaya koymak icin yeterlidir.
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Dinamik bir yapida olmasy, siirekli yenilen ve gelisen bir kav-
ram olmasindan dolay1 dijital pazarlamanin kesin bir tanimi
yapmak oldukeca giigtiir. Genel olarak yapilan tanimlar incelen-
diginde, dijital, teknoloji ve internet kavramlarinin tanimlarda
yer aldig1 goriilmektedir.

Basitce dijital pazarlamayi, elektronik cihazlar ve interneti
kullanarak iiriin ve markalarin tanitilmas: olarak tanimlamak
mimkiindiir (www.sas.com). Dijital pazarlama, bir sirketin veya
markanin misterileri ile dijital kanallar (internet, cep telefonu,
eposta, dijital TV. vb.) ve bilgi teknolojilerini kullanarak iletisim
ve etkilesime ge¢mesidir (Merisavo, 2006: 6; Zahay, 2020: 47).
Bagka bir tanimda mal, hizmet, bilgi ve fikirlerin pazarlama fa-
aliyetlerinde internet, akill1 telefon, goriintili reklam ve diger
elektronik cihazlar araclarin kullanilmasi olarak ifade edilmistir
(Pradhan, Nigam ve Tiwari, 2018: 4).

Internete bagl cihazlar araligiyla yiiriitiilen pazarlama yo-
netimini ifade eden dijital pazarlama siirecinde, isletmeler po-
tansiyel miisterilere ulasmak icin web siteleri, arama motorlari,
bloglar, sosyal medya, video, e-posta ve benzeri kanallardan ya-
rarlanmaktadir (Kurum, 2020: 12). Dijital pazarlama, uygulanan
teknikleri 6grenmenin 6tesinde miisteriler ile daha etkin iletisim
kurmak i¢in bu teknolojiyi nasil kullandiklarini 6grenmektir.
Boylece, dijital pazarlamanin gercek potansiyeli ortaya ¢ikarila-
bilir (Ryan ve Jones, 2009: 13).

Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler (KOBI)

Kiiciik ve Orta Biiyiiklitkteki Igletmelerin (KOBI) tanimlan-
masinda farkli degiskenler dikkate alindigindan evrensel olarak
genel kabul gérmiis bir tanim bulunmamaktadir. KOBI’ler genel
olarak az sermaye ile kurulan, emek yogun, ¢abuk karar verme
yetenegine sahip, degisimlere hizla uyum saglayan ve ucuz tireti-
min gergeklestirildigi iktisadi tesebbiisler olarak ifade edilebilir.
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Bakanlar Kurulu Karariyla 2018 yilinda giincellenen yonet-
melige gore; calisan sayis1 250’den az olan ve yillik net satis hasi-
lat1 ya da mali bilangosundan herhangi biri 125 milyon Tiirk Li-
rasini agmayan girisimler Kiiciik ve Orta Biiytikliikteki Isletmeler
(KOBI) olarak tanimlanmistir (Mevzuat Bilgi Sistemi, 2020).

Tablo 1. KOBI'lerin Siniflandirilmast

. . o Orta Biyiiklitkte
Kriter Mikro Isletme Kiigik Isletme .
Isletme
Calisan sayist 1-9 10-49 50-249
Yillik net satis hasilatt | < 3 Milyon TL <25Milyon TL | <125 Milyon TL
Mali bilango tutar1 <3 Milyon TL <25Milyon TL | <125 Milyon TL

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2019 yili verilerine gore
Tiirkiye’de 2.979.417 adet mikro, 207.634 kii¢iik ve 34.812 orta
olgekte isletme bulunmaktadir (TUIK, 2020) Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi (TOBB) tarafindan 2020 yil1 Aralik ayinda ya-
yinlanan rapora gore Tiirkiye’de kayitli 3.2 milyon KOBI? bulun-
maktadir. KOBT'ler Tiirkiye’deki isletmelerin %99,8’ini olugtur-
maktadir. Ayrica, ayni raporda KOBI'lerin toplam istihdamin
%73,8ini saglamakta oldugu, Tiirkiye’deki isletmelerin toplam
cirosunun %64,5’ini ve toplam ihracatinda %56,3’iinii gercekles-
tirdikleri ifade edilmistir (TOBB, 2020).

Gelisen teknoloji, kisilerin bagimsizlik egiliminin artmasi ve
bilgi toplumuna gegis gibi nedenlerden dolayr KOBI’ler son yil-
larda daha 6nemli hale gelmistir (Dinger, 1994: 2). Tiiketicilerin
stirekli ve temel ihtiyaglarini karsilamalari, tiiketiciler ile direkt
etkilesim halinde olmalari, degisen tiiketici isteklerine ve yeni-
liklere hizla uyum saglamalar1 KOBI’lerin tiim diinyada ekono-
mik sistemin 6nemli ve vazgegilmez bir unsuru olmalarinin bas-
lica nedenlerindendir (Akgemci, 2001: 18).

2 Finans ve sigorta faaliyetleri harigtir.
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Ekonomik sistem agisindan ¢ok énemli olan KOBI’ler ticari
faaliyetlerinde farkli sorunlarla karsilasmaktadirlar. Ozellikle
kiiresellesme ve teknolojik gelismeler sonucunda artan rekabet
ortaminda pazarlama bu sorunlarin basinda gelmektedir. Pa-
zarlama faaliyetleri KOBI’lerin ticari hayatlarinin devamliligi ve
karliliklarini artirabilmeleri icin 6nem arz etmektedir. Bu yiiz-
den KOBI’lerin de degisen pazarlama anlayisin1 benimsemeleri
ve bu alandaki teknolojik gelismeleri kendi pazarlama faaliyet-
lerinde uygulamalar1 gerekmektedir. Bu baglamda, dijital pa-
zarlama uygulamalari KOBI'lerin pazarlama faaliyetlerinde uy-
gulayabilecekleri bir¢ok yenilik sunmaktadir. Dijital pazarlama
ile degisen pazarlama anlayis1 kapsaminda KOBI'ler icin mevcut
pazarlari ile etkilesim igerisinde olmak ve yeni pazarlar bulmak
daha kolay olacaktir.

KOB/’ler i¢in Dijital Pazarlama

Dijital pazarlamanin geleneksel pazarlamaya kiyaslandiginda
onemli bir avantaji sonuglarin daha anlasilir olmasi ve daha kisa
zamanda ulasilabilmesidir (Rogers, 2021: 63). Isletmenin dijital
pazarlama i¢in uygunlugu biiyiik olgiide isletmenin yapisina,
mevcut konumuna ve gelecekte nerede olmak istedigine bagli-
dir (Ryan ve Jones, 2009: 20). Dijital pazarlamadan faydalanmak
isteyen KOBI'lerin 6ncelikle yapmalar1 gereken, isletme hedefle-
rine uygun dijital pazarlama yontemlerini belirlemektir. Dijital
pazarlama metrikleri ile isletmenizin hedefleri arasinda bir bag-
lant1 kuramazsaniz, sonugta elde edeceginiz rakamlarin hi¢bir
faydasi olmayacaktir (Swartz, 2020: 17).

Dijital pazarlama uygulamalarini kullanmak isteyen KOBI’le-
rin 6ncelikle hedeflerini belirlemeleri gerekir. Daha sonra hedef-
lerinize ulagip ulasmadiklarini belirlemek icin hedeflerini 6l¢e-
bilecekleri anahtar performans gostergelerini tespit etmelidirler.
Dijital pazarlamay1 kullanmadan 6nce mevcut durumlarini 6lg-
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tiikten sonra uygun olduklarini diisiindiikleri dijital pazarlama
teknigini uygulamadirlar. Uygulamadan sonra yeni durumu
gormek i¢in Anahtar Performans Gostergelerini (Key Perfor-
mance Indicator) kontrol etmelilerdir. Son olarak bu 6l¢ciimler
dogrultusunda hedeflerine ulasip ulasmadiklarini tespit etmeleri
gerekmektedir (Swartz, 2020: 19-22).

Dijital pazarlama KOBI'lere hedef kitleleri ile etkilegim icinde
olabilecekleri ve pazarlama biitgelerine uygun bir¢ok yeni yon-
tem sunmaktadir. Gelisen teknoloji ile birlikte yeni yontemler
ortaya ¢ikmaktadir. Bu béliimde KOBI'ler igin uygulanabilecek
yaygin olarak kullanilan dijital pazarlama yontemleri anlatila-
caktir. Sonugta, hangi yontemin isletme i¢in uygun olduguna ka-
rar verecek olan KOBI’nin kendisi olacaktir.

E-posta Pazarlama (E-Mail Marketing):

E-posta pazarlama, en basit haliyle bir satis teklifi veya hare-
kete gecirici mesaj iceren bir e-postadir (Ryan, 2021: 154). E-pos-
ta pazarlamasi, internetin etkilesim avantajindan faydalanilan
ilk dijital pazarlama teknigidir (Zahay, 2020: 104). Cok fazla tek-
nik bilgi gerektirmeyen ve uygun maliyetli olan e-posta pazar-
lama, miisterilerinize ve tiiketicilerinize mesajiniz1 iletmek igin
kullanilabilecek uygun bir dijital pazarlama kanalidir (Swartz,
2020: 145).

Isletmeler, geleneksel posta ile kiyaslandiginda daha kolay,
daha ucuz ve daha hizli olan e-posta pazarlamasina yonelmekte-
dir (Chittenden ve Rettie, 2003: 204). E-posta pazarlama, genel-
likle yeni triin duyurusu, indirim iletisimi, 6zel giin kampan-
yalari, ticretsiz kargo kampanyalari, kisith siireli kampanyalari,
belli kategorilerde tiriin katalogu, firsat triinleri iletisimi gibi
kampanyalar icin kullanilabilir (Sengiil, 2021: 109).

Mobil mesajlasma ve sohbet uygulamalarinin sayisinin art-
masina ragmen, e-mail online yasamin ayrilmaz bir pargasidir.



Ramazan ASLAN e 71

2020 yilinda diinya ¢apinda yaklasik 4 milyar olan e-mail kul-
lanici sayisinin 2025’te 4.6 milyara ulagsmasi bekleniyor. Ayni yil
icerisinde diinya ¢apinda her giin yaklasik 306 milyar e-posta
gonderilmis ve alinmistir (Statista, 2021). Bu veriler 1s11nda is-
letmelerin e-posta pazarlamasi ile her kesimden miisteriye ula-
sabilecegini soylemek miimkiindiir. Mobil cihazlardaki e-posta
uygulamalari ile kullanicilarin her an her yerden e-maillerine
ulagabilmeleri e-posta pazarlamasinda biiyiik bir rol oynamak-
tadir (Rogers, 2021: 53).

KOBT’ler hizly, ucuz, dlciilebilir olma ve kuvvetli etkilesim ya-
ratma avantajlar1 yiiziinden e-posta pazarlamasini tercih etmek-
tedirler. Her ne kadar Tiirkiye’de hala istenilen seviyede olmasa
da kullanimdaki artis oranlarina bakildiginda gelecekte e-posta
pazarlamasinin yaygin bir sekilde kullanilmaya devam edece-
gini soylemek miimkiindiir. Dikkat edilmesi gereken en 6nemli
husus, bu yogun e-posta trafiginde gonderilen e-postalarin miis-
terilerin dikkatini ¢ekmeme ihtimalidir. Bu ytizden hazirlanan
e-postalarin 6zenle hazirlanmasi gerekmektedir.

Sosyal Medya Pazarlamasi (Social Media Marketing)

Sosyal medya pazarlamasi isletmelerin pazarlama faaliyetle-
rini, sosyal aglar, bloglar veya mikro bloglar, multimedya payla-
sim siteleri ve Wiki bazli bilgi paylasim siteleri gibi sosyal medya
uygulamalarini kullanarak gerceklestirmesidir. Sosyal medya
uygulamalar: sadece kisiler arast iletisim i¢in degil, isletmelerin
diger isletmeler ve tiiketiciler ile etkilesim halinde olmalari i¢in
kullanilmaktadir (Aslan, 2020).

Sosyal medya kullanicilarin ¢evrimici olarak bir araya gel-
melerine, tartigmalarina, iletisim kurmalarina ve sosyal etkile-
simlerine olanak saglayan web tabanli yazilim ve hizmetler igin
kullanin genel bir kavramdir. Bu etkilesim metin, ses, goriinti,
video ve diger medyalari tek tek veya herhangi bir kombinasyon
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halinde kapsayabilir (Ryan, 2021: 220). Sosyal medya pazarlama-
s1, isletmenin kendi sitesinde veya facebook, twitter, bloglar ve
forumlar gibi sosyal medya platformlarinda miisteri iletisimini
tesvik eden 6nemli bir dijital pazarlama kanalidir (Chaffey ve El-
lis-Chadwick, 2020: 33).

Sosyal medya kullanimi en popiiler ¢evrimici etkinliklerden
biridir. 2020 yilinda diinya ¢apinda 3.6 milyardan fazla kisi sos-
yal medya kullanmaktadir. Bu sayinin 2025 yilinda 4.41 milyar
olacagr tahmin edilmektedir (Statista, 2021). 2021 yilinda Tiir-
kiye genelinde sosyal medya uygulamalarini kullanan kiigiik 6l-
cekli girisimlerin orani %31,7 ve orta 6lgekli isletmelerin orani
ise %45,6°dir. Sosyal medya uygulamalarini kullanan KOBI’le-
rin en fazla tercih ettigi sosyal medya uygulamasi sosyal aglardir
(TUIK, 2021). Wearesocial verilerine gore Facebook, Youtube,
Instagram, Reddit, Snapchat, Twitter ve Tiktok diinya genelinde
en yaygin kullanilan sosyal medya platformlaridir. Giinliik orta-
lama sosyal medyada gegirilen zaman 2 saat 25 dakika olarak tes-
pit edilmistir (Kemp, 2021). Sosyal medya isletmeler tarafindan
miisteri ihtiya¢larinin analizi, miisterilerin bilgilendirilmesi,
interaktif iletisim kurulmasi ve pazar arastirmasi gibi amaglarla
kullanilmaktadir (Erdogan Tarakg1 ve Bas, 2019: 168).

Cok sayida sosyal medya uygulamasinin bulunmasi isletme
tarafindan tercih edilecek olan uygulamanin belirlenmesini zor-
lagtirmaktadir. Bu durumda isletme oncelikle, iilkede yaygin
olarak kullanilan ve hedef kitlesine ulasabilecegi uygulamalar:
tercih etmelidir. Sosyal medya uygulamalari artan kullanim ora-
ni1 ile gelecekte de dijital pazarlamanin en 6nemli kanallarindan
biri olacaktir.
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Arama Motoru Optimizasyonu (SEO)

Ingilizce “Search Engine Optimisation (SEO)” kavramindan
gevrilen “Arama Motoru Optimizasyonu (AMO), arama motor-
larinda anahtar kelimelerle yapilan aramalarda isletmenin web
sitesinin organik sonuglarda ilk siralarda ¢ikmasi i¢in gergekles-
tirilen faaliyetlerin tiimiidiir. Etkin bir strateji uygulanarak po-
tansiyel miisterilerin ihtiyaglarini dijital ortamlarda aradiklarin-
da karsilarina ¢ikarak rakiplerin 6niine ge¢ilmesi miimkiindiir.

SEO’da temel amag, Google, Yandex vb. arama motorlarin-
da yapilan arama sonuglarinda reklam verilmeden {ist siralarda
cikarak igletmenin kendi web sitesine ticretsiz ziyaret¢i ¢cekmek,
yani organik trafik oranini arttirmaktir (Sengiil, 2021: 82; Ku-
rum, 2020: 21). SEO’da isletmeler kendileri yeni miisteriler bul-
mak yerine, miisterilerin kendilerini bulmalarini amaglamak-
tadir (Zilincan, 2015: 506). Etkin bir SEO ile bir web sayfasinin
arama motorunda yapilan aramalar sonucunda goriinme olasili-
g1 daha yiiksektir (Almukhtar, Mahmoodd ve Kareem, 2021: 69).
Google arama motorunda arama yapanlar ¢ogunlukla ikinci ve
liclincii sayfalara gitmemektedir. Bu ylizden aramalar da ilk say-
fada ve miimkiinse iist siralarda yer almak potansiyel miisterile-
rinizin ulagmas i¢in ¢ok 6nemlidir (Sengiil, 2021: 83).

2021 y1li Statista verilerine gore diinya ¢apinda yaygin olarak
kullanilan arama motorlar1 (Google, Bing, Yahoo, Baidu ve Yan-
dex RU) siralamasinda Google %86.6 oraniyla lider durumdadir
(Statista, 2021). SEO’da en onemli konulardan biri aramalarda
kullanilacak anahtar kelimelerin dogru bir sekilde belirlenme-
sidir. Anahtar kelimeler temelde ticari, bilgilendirici ve gezinme
olarak siniflandirilir. Dogru anahtar kelimelerin se¢imi hedef
kitle tarafindan bulunmak i¢in ¢ok 6nemlidir. Bu yiizden anah-
tar kelimeleri belirlerken miisterilerle empati kurmak gereklidir
(Ebner ve Granitza, 2020: 20-22).
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Giiniimiizde tiiketiciler herhangi bir tiriinii almaya karar ver-
meden 6nce arama motorlarinda isletme, triin ve marka hak-
kinda arama yapmakta ve bilgi toplamaktadir. Arama motoru
optimizasyonu ile yapilan bu aramalarda dogru yontemler kul-
lanilarak igletmenin bulunma ihtimali artirabilir. Béylece arama
siralamasinda ilk siralarda goriinerek rakiplerin oniine gegilebi-
lir.

WEB Sitesi Pazarlama

Web siteleri dijital ortamda miisterilerin ya da potansiyel
miisterilerin isletme ile karsilasacagi en 6nemli noktadir. Bu ytiz-
den web sitelerini hem kullanisli olmali hem de kullanicilarin
beklentilerini karsilayacak gekilde tasarlanmalidir. Internet ara-
ciligiyla kiiresel bir bagari arayan KOBIler hedefledikleri pazar-
lardaki miisterilerin ulasabilecegi giivenli ve rekabet tistiinligi
saglayacak bir web sitesi sahibi olmalidirlar.

Internet, web sitesi ve dijital medya 1991 yilinda ilk web site-
sinin (http://info.cern.ch ) yayina girmesi ile pazarlama alanina
yeni bir boyut kazandirmistir (Chaftey ve Ellis-Chadwick, 2020:
6). Web siteleri, yazi, video, resim, dokiiman vb. bilgi ve belge-
leri iceren web sayfalarindan olugmaktadir (Mehmood, Shafiq
ve Waheed, 2018: 164). Web sitesi pazarlamasi, satislar1 artirmak
icin bir web sitesine nitelikli ziyaret¢i trafigi ¢ekme stirecidir
(Law, 2021).

Internetin olmadi§i zamanlarda fiziksel magazalar ve dagitim
kanallar kurmak igin yeterli kaynagin olmayan KOBI’ler kendi-
lerine yakin pazarlara hizmet verebiliyorlard: (Madill ve Neilson,
2010: 489). Giiniimiizde web siteleri her biiyiikliikteki isletmeye
aninda kiiresel erisime ve diinyanin her yerindeki miisteriler ile
aninda etkilesim kurma imkani sunmaktadir (Singh ve Pereira,
2005: 1). Bu baglamda, kiigiik bir pazar1 hedefleyen KOBI'ler bile
rekabet edebilmek icin web sitelerinin 6nemi fark etmislerdir



Ramazan ASLAN e 75

(Epure ve Bucea-Manea-Tonis, 2016: 128). Hazirladiginiz web si-
tesinin mobil uyumlu olmasi da ¢ok 6nemlidir (Garris ve Mish-
ra, 2015: 31). Boylece web siteniz tiiketicilerin mobil cihazlarinda
da rahatlikla gezinebilecegi bir aligveris imkan1 sunacaktir.

TUIK 2021 yili verilerine gore Tiirkiye genelinde Web sitesi
sahiplik orani, orta olgekli isletmelerde %67,6 ve kiigiik dlgekli
isletmelerde ise %45,1 olarak ifade edilmektedir (TUIK, 2021).
Bu veriler 151¢1nda tilkede yaklasik olarak her iki isletmeden bir
tanesinin web sitesi sahibi oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu
baglamda, dijital pazarlama faaliyetlerini web sitesi tizerinden
gerceklestirme orani ¢ok yiiksektir.

Web sitesi sahibi olmak isteyen KOBI’lerin Domain (Alan
ad1), Hosting (Web Barindirma Alani), Server (Sunucu) ve Cont-
rol Management System (Igerik Yénetim Sistemi) vb. teknik
terimleri bilmesi faydali olacaktir. Ayrica, web sitesinin tasari-
mi1 uzmanlik isteyen bir konudur. KOBI’ler bu teknik detaylara
odaklanmak yerine web sitesi alaninda uzman kisi veya kurulus-
lar ile ¢calisarak pazarlama kismina odaklanmalidir. Gelisen tek-
noloji sayesinde bu teknik detaylar daha kolay ve hizli bir sekilde
asilabilmektedir.

Sonug ve Oneriler

KOBi'lerin diinyada yasanan degisimler sonucunda ortaya
¢ikan yeniliklere ayak uydurmasi hayatta kalmalar: i¢in 6nem
arz etmektedir. Veriler géz oniinde bulunduruldugunda gelecek
nesillerin interneti, bilisim teknolojilerini ve mobil iletisim arag-
larini ¢ok daha fazla kullanacagini séylemek miimkiindiir. Her
gegen giin gelisen teknoloji ile yenilikler hayatimiza girmektedir.
Bu yeni normaller mevcut pazarlama tekniklerini de degistir-
mektedir.

Ozellikle gelisen ve kullanimi her gecen giin artan teknolo-
jik yeniliklere adapte olmak artik ka¢inilmazdir. Bu baglamda,
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KOBI'ler hedef kitlelerine ulasmak icin giincel ve modern yén-
temleri kullanmak zorundadir. KOBI’lerin dijital pazarlama ile
olusan yeni yontemlere uyum saglama ihtiyaglar1 her gecen giin
artmaktadir. Ayrica, tim diinyada ve her alanda etkisi hissedilen
pandemi siireci ile dijital pazarlamaya verilmesi gereken 6nem

daha da belirgin bir hale gelmistir.

Dijital pazarlama yonetiminde bagsarili olmak i¢in faaliyetle-
rin etkin ve verimli bir sekilde uygulanmasi gerekir. Ozellikle,
KOBIler biiyiik isletmeler ile kiyaslandiginda daha diisiik olan
pazarlama biitceleri ile verimli bir dijital pazarlama stratejisi
olusturmasi durumunda optimum fayda elde edebilirler ve karli-
liklarini artirabilirler. Sadece bir dijital pazarlama kanalini kul-
lanmak yerine, birbiriyle uyumlu dijital kanallarin birlikte kul-
lanilmasi etkinlik ve verimliligi artirabilecegi unutulmamalidir.

Dijital pazarlama alaninda uygulanabilecek Influencer (Etki-
leyici) Pazarlama, Inbound (Gelen) Pazarlama, Igerik Pazarlama
vb. ¢ok fazla teknik bulunmaktadir. Dijital pazarlama teknikle-
rini uygulamak isteyen KOBI’lerin 6ncelikle, isletme yapilarina,
triinlerine, pazarlama biitcelerine, hedef kitlelerine, rakiplerine
ve uygun dijital pazarlama tekniklerine dikkat etmeleri gerek-
mektedir. Dogru hazirlanmis bir dijital pazarlama stratejisi islet-
menin gli¢li bir online itibar olusturmasina, marka bilinirligi-
nin artmasina, miisteri sayisi, satig ve biiyiimede artig meydana
gelmesine yol agacaktir.

KOBI'lerin dijital pazarlama tekniklerini kullanmadan 6nce
bu alanda uzman kisi veya kurumlardan teknik destek almala-
r1 yararlarina olacaktir. Tiketicilerin degisime ¢ok hizli ayak
uydurduklar1 giiniimiizde, KOBI'lerin de tiiketicilerin degisim
hizini yakalamasi gereklidir. Aksi takdirde, degisimin gerisinde
kalarak misterilerini kaybetmeleri muhtemeldir.
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Geleneksel Biitcelemeye Alternatif Modern Biit¢celeme
Tekniklerinden Sifir Tabanli Biitceleme ve Faaliyet
Tabanli Biitcelemenin Degerlendirilmesi

Yasemin EZIN!

Ozet

Biite uygulamalar: yillardan beri organizasyonlarin karar
verme ve performans degerlendirme gibi durumlarinda kullandi-
g1 araclardandir. Ancak giiniimiizde degisen ve gelisen kosullara
bagli olarak igletmelerin hem piyasada rekabet edebilme hem de
kriz ortamlarinda ayakta kalabilme yetenegine sahip olmasi ge-
rekmektedir. Biitceleme yontemlerinden biri olan geleneksel biit-
¢eleme uzun yillardan beri kullanilan ve igletmelerin en ¢ok tercih
ettikleri yontemlerden biri olsa da belirsiz ve dngoriilemez piyasa
ortamindaki eksiklikler, isletmeleri geleneksel biitcelere alternatif
arayigina yonlendirmistir. Geleneksel biitcelemeye alternatif ola-
rak sunulan modern biitgeleme yontemlerinin en temel 6zellikleri
daha esnek yapida ve daha verimli bir yonetim planina sahip olma-
s1 gelmektedir. Bu ¢alismada geleneksel biitcelemenin eksik yonle-
rine odaklanarak gelistirilen modern biitgeleme yontemlerinden
sifir tabanli biitgeleme ve faaliyet tabanli biitceleme incelenmistir.

Giris

Kiiresel piyasalarin etkisiyle karsilasilan ekonomik gelismeler
ve gelisen teknolojiler, isletmeleri degisime ve gelismeye zorlamak-
tadir. Isletme karar vericileri i¢in gelecege yonelik planlamalarin
ve isletmede alinan kararlarin degisen ¢evre kosullarina, tiiketici
ihtiyaglarina, rekabet ortamina ve isletme amaglarina uyumlu ol-
mas1 gerekmektedir. Bu amag dogrultusunda igletmeler, biitceleme

1 Dr. Ogr. Uys., Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu, Adiyaman Universitesi. yezin@
adiyaman.edu.tr, ORCID: 0000-0001-8068-6927
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tekniklerini bir planlama arac1 olarak kullanmaktadirlar. Ulusla-
rarast piyasalarda rekabet edilebilmek i¢in geleneksel biit¢eleme-
nin Otesine gecilmis artik isletmeler alternatif modern yonetim
tekniklerini tercih etmektedir.

Bu calismada oncelikli olarak biitce kavrami ve amaci acik-
lanmistir. Daha sonra biitgelemenin yararlar: tizerinde durularak
geleneksel biitceleme ve modern biitceleme tekniklerinden sifir
tabanli biitgeleme ile faaliyet tabanli biitgeleme teknikleri ele alin-
mistir. Bu biitgeleme yontemlerinin elestirileri, geleneksel biitcele-
me arasindaki farklar ortaya konmustur.

Biitceleme Kavrami ve Amaglari

Literatiire bakildiginda birgok biitge taniminin yapildig1 goriil-
mektedir. Biitge cogunlukla bir organizasyona ait yonetim muha-
sebesi sisteminin onemli bir yap1 tas1 olarak kabul edilmektedir
(Becker, Messner ve Schiffer 2010: 3). Fay ve Patterson’a gore ise
biit¢e parasal olarak ifade edilen bir organizasyon planidir. Plan-
lanan tiim gelir ve giderlerin listesini iceren genellikle tasarruf ve
harcama plani seklindedir (Fay ve Patterson, 2018: 107). Todea ve
Calin ise isletme biitgesini, isletmenin planlamis oldugu faaliyet-
lerinin sayisal ifadesi olarak tanimlamistir (Todea ve Calin, 2010).

Biitceler kisa ve uzun vadeli olarak diizenlenebilir. Her
yoneticinin de kendine 6zgii bir planlama anlayis: olabilir. Bazi
yoneticiler planlar1 zihinlerinde yaparken bazilar1 sistematik
bir sekilde sayisal planlar hazirlarlar. Igte bu isi sistematik bir
sekilde yapan yoneticilerin planlama yontemine biit¢eleme ve
hazirladiklar: planlara ise biit¢e denilmektedir (Biiylikmirza,
2012: 663).

Isletmelerde belirli bir amacin gerceklesmesi yonetimin; plan-
lanmasina, 6rgiitlenmesine, yoneltilmesine, kontroliine ve koordi-
nasyonuna baghdir (Yanik, 2004: 1-2). Bu tanimlardan da anla-
silacagi iizere biitge esasinda bir yonetim planlamasidir. Yonetim
gelecekteki faaliyetleri planlarken bunlari belirli bir biitge sistemi
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dahilinde yapar. Dolayisiyla yonetim ve biitge, birbirleri ile iliskili
kavramlardir.

Genel olarak tiim tanimlamalardan yola ¢ikarak, Biitge, kisa ve
uzun vade de planlanan mali harcamalar1 gosteren formel tablo-
lardan meydana gelmektedir. Biit¢enin dayanagini ise belirlenmis
durumlara iligkin 6nlemler ve tahminler olusturmaktadir.

Biitcelemenin Amaglari ve Isletmeye Sundugu Faydalar

Biitceleme genel olarak plan ve koordinasyonun saglanmasi, 6r-
giit ici iletisimin saglanmasi, her kademedeki isletme ¢alisaninin
verimli calismasinin 6zendirilmesi, gerceklesen etkinliklerin sonug-
lariin degerlendirilmesi ve kontrol edilmesi amacini tagimaktadir
(Tamer ve Oncti, 2000: 45). Yonetimin; koordinasyon, planlama ve
kontrol gibi islevlerinin basarili bir sekilde yerine getirebilmesi icin
isletme biitelerinin amaglari, isletme planlarinin ele alinmasi, be-
lirlenen amaglar dogrultusunda faaliyetlerin saptanmasi, yoneti-
min etkinliginin 6l¢tilmesi ve yoneticilere ihtiya¢ duyulan bilgiler
sunabilmek, performans degerlendirmesi ve kontorlii yapabilmek
ve isletmenin yasal ytikiimliiliikleri gibi bir ¢ok gereklerini yerine
getirmek seklinde siralanabilir (Cagil, 2004: 17).Bunlara ek olarak
isletme biitcelerinin; yillik faaliyetlerin planlanmasina yardimei ol-
mak, isletmenin farkli departmanlarindaki islevlerin uyumunu sag-
lamak, farkli boliimdeki yoneticilere planlari sunmak ve yoneticileri
isletmenin amaglarina ulagmasi i¢in esgiidiimlemek gibi amaglar1 da
bulunmaktadir (Tanir, 2005: 193; Akt. Seydi, 2010: 4).

Biitceleme islevi isletmenin kaynaklarinin etkin bir sekilde
dagitimini saglarken ayni zamanda igletmenin karliligini ve ve-
rimliligini artirmay1 amaglamaktadir. Bu nedenle basarili bir
biitcelemenin en biiyiik etkisi yoneticilerdir. Bu nedenle biitge,
yoneticilerin en onem verdigi raporlar arasinda bulunmaktadir.
Basarili bir sekilde yapilmis olan biitcenin isletmeye bircok yarar:
bulunmaktadir. S6z konusu bu yararlar1 asagidaki gibi siralamak
miimkiindiir (Geyik, 2016: 7-8);
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o Uretim maliyetlerinin etkin ve verimli degerlendirmesine
olanak saglar

e Departmanlar arasinda koordinasyonu saglar.

o Gelecek planlamasinda yoneticilerin izlemesi gereken yollar
onceden tespit edilmesini saglar.

e Biitge kontrolii ile faaliyetler kontrol altina alindigindan de-
netim maliyetlerini azaltir.

e Organizasyondaki her bir yoneticinin kendi boliimleri ile
iligkili planlama stirecine katkida bulunmalarini ve gelistir-
dikleri plana bagl kalmalarini saglar.

e Her kademedeki yoneticilerin strateji gelistirmesini, yaratici
fikirler iretmesini ve daha iiretken olmasina olanak tanir.

e Igletmeplanlarinintiimalt ve {ist kademelerince anlagilmasini
ve faaliyetlerin stirdiiriilmesine imkén tanir.

¢ Gelecek planlamasinin yaninda déneme iliskin piyasa gerek-
lerine uygun bir sekilde hareket edilmesini saglar.

e Muhasebe departmaninin, planlama ve kontrol i¢in bilgiler
vermesini hizlandirir.

Geleneksel Biitceleme Kavrami ve Elestirel Yonleri

Isletme biitgesi ise isletmelerin iist kademe ydneticileri aracihigiyla
gelecekteki faaliyet donemi igin belirlenen politika, amag ve hedeflerin
resmi olarak sayisal karsiligidir (Haftaci, 2010: 1; Akt. Kiling, 2018:
109). Neely vd. (2003), biit¢eleme uygulamalarinin geleneksel olarak
isletmelerdeki {i¢ ana siireci yonettigini ifade etmektedir. Bu siireg-
ler; planlama, giidiileme ve dlgiimleme siiregleridir. Biitge; yonetimin
sat1g, maliyet ve kar gibi planlarini genellikle gelecek yilda gergek-
lesmesi olasi mali kosullarini ifade ederken orgiitiin amaglarini da
planlara dahil eder. Birgok isletme geleneksel biitgeleme yontemlerini
sikca tercih etmektedir. Bu isletmelerin biiyiik bir ogunlugu ise lea-
sing, {iretim ve finans gibi sektorlerde faaliyet gostermektedir (Frow,
Marginson ve Ogden, 2010: 448; Akt. Ozer ve Merter, 2020: 456).
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Grasso ve Fearon (2015), geleneksel biit¢elemenin bazi avantaj-
lar sundugunu ifade etmislerdir. Uygulamada kolaylig, sirketlerin
bir¢oguna uygulanabilirligi, ok fazla emek ve zaman harcanma-
mas! ve yerinden yonetimi tesvik etmesi gibi avantajlar1 bulun-
maktadir (Ozer ve Merter, 2020: 456-457). Buna kars1 ise Neely vd.
(2003) yaptiklar1 ¢caligmada geleneksel biit¢eleme yonteminin en
zay1f yonlerini siralamistir. Bu zayifliklar; zaman alici olmast, faz-
la maliyetli olmasi, esnek bir sekilde ve siklikla giincellenemiyor
olmasi, dayanagi olmayan tahminlere odaklanmas, strateji odakls
olmamasi, isletmeye gozle goriiliir deger yaratmamasi ve isletme
departmanlar1 arasindaki iletisimi giiglestirmesi gibi durumlar
yer almaktadir.

Drury (2012), geleneksel biitcelemeye genel olarak asagidaki
elestirileri getirmistir (Kiling, 2020: 111);

Kat1 planlamayi ve marjinal diisiinmeyi tesvik etmektedir.
e Zaman alic1 ve zahmetlidir.

e Isletmenin degerini artiracak uzun vadeli finansal gostergelerden
ziyade kisa vadeli finansal gostergelere odaklanmaktadir.

e Kiigitk hedefleri gelistirmeye odaklidir. Hedeflerin
gelistirilmesinde rol oynamamaktadur.

e Istenmeyen sonuglar elde edilecek olsa bile biitce rakamlarina
ulagmak temel amag olarak benimsenmistir.

e Igletmelerin degisen ve gelisen ortamlarda esnek ve uyarla-

nabilir olmalarini engellemektedir.

e Isletmenin belirlemis oldugu yontem ve stratejilerden kopuk
haldedir.

e Kesin olmayan tahminlere dayandigindan isletmeleri, 12 ay-
lik taahhiitlere bagh birakir.

e Gelecek donemlerdeki biit¢e rakamlarinin azaltilmasini 6n-
lemek amaciyla i¢inde olunan dénemde gereksiz yere harca-
malar yapilmasini tegvik etmektedir.
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Modern Biit¢celeme Yontemleri

Geleneksel biitceleme, yukarida belirtilen elestirel nedenlerden
dolay1 pek ¢ok organizasyon tarafindan tercih edilmemektedir.
Netice itibariyle geleneksel biit¢eleme yontemi terk edilerek buna
alternatif olacak modern, gelismis yontemler gorece daha ¢ok ter-
cih edilmektedir.

Sifir Tabanli Biitceleme

Sifir tabanli biitgeleme 1970 yilinda Peter Pyhtr tarafindan
gelistirilmigtir. Sifir tabanli biitgeleme, geleneksel biitgeleme yon-
temlerinin kusurlu ve eksik yonlerini gidermek amacini tagimak-
tadir. Bu yontemde yonetici, biitce taleplerini sifirdan ele alarak,
her faaliyetin “karar paketi” olarak hazirlanmasini ve bu paketle-
rin 6nceliklerine gore kendi igerisinde siralanmasini ve uygun faa-
liyetlere gore fonlarin dagitiminin saglanmasini iceren bir siiregtir
(Lazol, 2004:338). Boylelikle yonetim sadece islerin yiiriitiilmesi
icin 6nemli ve gerekli gordiigii giderleri iceren bir biitce olustur-
maktadir. Sifir tabanli biitgelemenin bes temel asamasi asagidaki
sekilde siralanmustir (Lazol, 2004:348).

1. isletmenin Hedef ve Biitgeleme Varsayimlarinin Belirlenmesi
2. Karar birimlerinin belirlenmesi

3. Karar paketlerinin hazirlanmasi

4. Karar paketlerinin siralanmasi

5. Karar paket sirasina gore kaynak tahsisi saglanmasi

Sifir tabanli biitgeleme anlayisinda isletmenin 6nceki yillarda-
ki biitgelerinin bir baglayicilig1 yoktur. Bu yontemde biitge hazir-
lanirken cari yilin biit¢esinde yer alan hizmetler i¢in 6denek hig
yokmus gibi hareket edilir. Bu sayede dnceki donem biitgelerinde
s6z konusu hizmet ya da kurulusa otomatik bir sekilde 6denek ay-
rilmamaktadir. Yapilacak analiz ve hesaplamalar sonucunda 6de-
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nek ayrilip ayrilmamasina karar verilmektedir. Bu uygulamadaki
amag kaynaklarin daha etkin ve verimli kullanilmasini saglamak-
tir. Sifir tabanli biitgelemede harcama yetkisi olan kurumlar, bu
harcamalarin gerekgelerini inandirici ve tutarl: bir sekilde agikla-
maktadir. Boylelikle isletmede gereksiz ve verimsiz harcamalarin
oniine gecilmesi miimkiin olabilmektedir (Cataloluk, 2006: 232).
Geleneksel biitceleme ile sifir tabanli biitceleme arasindaki farklar
agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 1. Geleneksel Biit¢eleme ve Sifir Tabanli Biit¢eleme
Karsilastirmasi

Geleneksel Biitceleme

Sifir Tabanh Biitceleme

Cari donem biitgesi hazirlanirken bir
o6nceki donem dikkate alinir.

Biitce hesaplamalarinda biitge talepleri

sifirdan ele alinir.

Gegmise odaklidir

Bugiine ve gelecege odaklanir.

Ust yonetim gider yerleri ile ilgili bilgi
sahibi degildir.

Ust yonetim gider yerleri ile ilgili bilgi
sahibidirler.

Faaliyetler 6ncesinde isletme amacina
hizmet edip etmedigi analiz edilememek-
tedir.

Faaliyetler fayda-maliyet analizine dayan-

maktadir.

Faaliyetlerde oncelik siras1 bulunmaz.

Faaliyetler karar paketlerindeki ilgili dii-

zeylerine gore siralanir

Onceki harcama seviyesine odaklidur.

Biitge olusturuldugunda yeni bir ekonomik
teklif odaklidir

Temel maliyet muhasebesi ilkeleri tizerin-
de galistig1 i¢in muhasebe odaklidir

Karar odaklidir.

Karar harcamalar tist yonetim tarafindan

alinir

Karar harcamalar1 yoneticilere aittir.

Kaynak:https://tr.weblogographic.com/difference-between-traditional-budge-
ting. Erigim tarihi: 20.10.2021, uyarlanmistir.

Sifir tabanli biitceleme sistemi ekonomik kriz ve belirsiz-
lik dénemlerinde diger biitceleme sistemlerine gore kisitlamalar
olmamasi nedeni ile isletmeler tarafindan tercih sebebi olmaktadir
(Deloitte,2015; Boydas Hazar,2020:218). Ancak geleneksel biitce-
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lemeye kars1 en biiyiik artis1 olarak bilinen fayda-maliyet analizi
fazla emek ve isgiicii gerektirmesinden kaynakli olarak sistemin en
biiytik elestirel noktasidur.

Sifir Tabanli biitgeleme sistemlerinin dezavantajlari ise (Delo-
itte, 2015);

e Biitce her sene sifirdan tekrar yapildigi i¢in karmasik olmasi-
nin yaninda zaman alic1 oldugu gibi ayrica maliyetlidir.

e Eger finansman agisindan kisith olan isletmeler icin maliyet
engeli olabilir.

e Bagarili bir biit¢eleme i¢in egitimli personel ve daha ¢ok kay-
nak gerekir.

e Biitcelemedeki basarisizlik isletmeye, kurumsal kiiltiire ve
markaya zarar verebilir.

Faaliyet Tabanl Biitceleme (FIB)

Geleneksel biitge sistemindeki eksiklik ve zayifliklar1 gidermek
amaciyla gelistirilen bir diger yontem ise faaliyet tabanli maliyetle-
menin devami niteliginde olan faaliyet tabanli biit¢elemedir. FTB,
faaliyetlerle igletmelerin stratejik amaglari arasinda baglant1 ku-
rarak en diisiik maliyet ile en yiiksek kalite ve zamanda, istenen
faaliyetlerin planlanmasi ve kontrol sonrasinda katma degeri ol-
mayan faaliyetlerin ortadan kaldirilmas: siireci olarak tanimlan-
maktadir (Kaygusuz,2002 :8, akt. Gokgen ve Digerleri,2017:250).
Kisaca isletmenin stratejik amaglarini ve faaliyetlerini planlama ve
kontrol etme siireci olarak ta ifade edilebilir. Faaliyet tabanli biitce-
leme siirecindeki akis siralamasi ise su sekildedir (Kaygusuz,2002
:8, akt. Gokgen ve Digerleri, 2017:260).

1. Mal ve hizmet igin talep tahmini,
2.Uretimde kullanilacak faaliyet kullanim oranin tespiti,

3.1htiyag duyulan faaliyet miktarinin hesaplanmasi,
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4.Faaliyet miktarina yonelik kaynak kullanim oranin tespiti,

5.1htiya¢ duyulan kaynak miktarinin hesaplanmasi ve kaynak ma-
liyetine doniistiirtilmesi,

6.Tahmini talebi karsilayacak kaynagin toplam maliyetinin hesap-
lanmasidir.

FTB, maliyetleri faaliyetler dogrultusunda mamul ve hizmet-
lere dagitmaktadir. Boliimler ya da boliim maliyetlerinden ziyade
slireg ve siire¢ maliyetlerine odaklanmaktadir. FTB yonteminin
etkin bir sekilde uygulanabilmesi i¢in isletme faaliyetlerinin, faali-
yet siireglerinin ve sorumluluklarin dogru bir sekilde tahmin edil-
mesi gerekir. Ayrica faaliyetlerin yerine getirilebilmesi i¢in kaynak
tahsisinin de eksiksiz ve etkin yapilmasi gerekmektedir. Isletme
faaliyetlerinin ve is yiikiiniin dogru bir sekilde saptanamamasi
gibi hallerde FTB yonteminin kullanilmasi dogru olmayacaktir
(Ozer ve Merter, 2020: 461).

Tablo 2. Geleneksel Biit¢eleme ve Faaliyet Tabanl Biitgeleme

Karsilastirmasi
Geleneksel Biitceleme Faaliyet Tabanli Biitgeleme
Her bir maliyet unsuru igin kaynak plan- | Genel olarak faaliyetlerin planlamasi
lamas olusturulur. yapilir.

Gegmis dénem giderleri esas alinarak, L
. . . Sonuglara, miisteri ihtiyaglarina odaklanir
enflasyon ile artan gelire dayali biitge L

(grkt1/iiriin)
olusturulur.

. Nelerin ve nasil ¢aligmalarin yapildigina,
Faaliyetlerden ziyade maliyet diisiirme o
is ytikii tizerine odaklanir, kaynaklara/
firsatlarina odaklanir.

girdilere odaklanmaz.

Ust diizey yonetim tarafindan belirli bir Faaliyetlerin ve ¢iktilarinin performansi

yiizde dogrultusunda hesaplanir. tutarhidur.

Isletmenin boliimlerinde is yiikii ) .
. o o Faaliyetler i¢in tutarli performans ve ¢ikt1
hacminde degisiklik olsa bile biitge yil 41
saglar.
boyu ayni kalir. &
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Giderleri azaltman i¢in hedefler belirle-

mektedir. Ancak bu hedeflere ulasmak Isletmedeki verimlilik igin cesitli

i¢in nasil bir yol izlenecegi konusu belir- senaryolar1 dener.

sizdir.

Genellikle siirecin sonuglarini kontrol Kapasite gortiniirligii saglar. Faaliyetleri
etmeye odaklanmuistir. izleme ve kontrol yetenegi saglar.

Kaynak: McLemore, 1997: 32; Akt. Gokgen ve digerleri,2017:258.

Faaliyet tabanli biitgelemenin, geleneksel biitceleme ile karsi-
lastirildiginda ortaya ¢ikan yararlari ile birlikte bazi elestirel yon-
leri de bulunmaktadir. FTB’yi uygulayabilmek i¢in isletmelerin fa-
aliyete dayali maliyet yontemini uygulamas: gerekliligi maliyette
artisa neden olabilecegi gibi, FTB’ nin hazirlanma siirecinin uzun,
karmagik ve ayrintili olmasi ¢alisanlar tizerinde olumsuz bir etki
yaratabilmektedir (Karaca,2008).

Faaliyet tabanli biit¢eleme i¢in yapilan ¢alismalarda farkli mo-
deller gelistirilmistir. Bu modeller (Yilmaz ve Coskun, 2012:253);

e Brimson ve Fraser FTB

Kaplan ve Cooper FTB
CAM-I1FTB
Bleeker FTB modelleri olarak karsimiza ¢cikmaktadir.

Brimson ve Fraser modelinde Planlama ve Kontrol olmak izere
iki agama bulunurken, Planlama asamasinda, planlama kilavuzu
(isletme stratejileri ve biitge kriterlerinden olusan) hazirlanmakta-
dir (Yilmaz ve Coskun, 2012:255). Planlama kilavuzu ve faaliyet
tabanli maliyet sistemindeki verilerle iyilestirilebilecek faaliyetler
tespit edilmekte ve bu veriler dogrultusunda biitce teklifleri olus-
turulmaktadir. Kontrol asamasinda ise, planlanan veriler ile elde
edilen sonuglar kiyaslanarak kontrol edilmektedir. Eger isletme
stratejik hedeflerine uygun sonuglar ¢cikmamigsa sonuglar tekrar
gozden gegirilir.
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Kaplan ve Cooper modelinde Oncelikli olarak mamuller ve
miisteriler i¢in gelecek satig ve tiretim miktarlar: tespit edilerek,
bu miktarlar i¢in gerekli faaliyetler belirlenir, faaliyetlerin ihtiyag
duydugu uygun kaynak talebi ve faaliyet kapasitesi olusturulur
(Kaplan ve Cooper,1998:303).

CAM-I seklinde kisaltilan Uluslararasi fleri Uretim Konsor-
siyumu, Kapali Dongii Modeli olarak da adlandirilmaktadir. Bu
modelde ise ilk agama da operasyonel dengeye, ikinci agamada ise
finansal dengeye ulasilmasi amaglanmaktadir. Operasyonel denge
agamasinda gelecek faaliyet donemine ait faaliyetlerin gercekles-
mesi i¢in gerekli kaynaklarin miktar: ve isletmedeki mevut kay-
nak miktarlarinin arasindaki dengenin kurulmasi saglanirken,
finansal denge asamasinda, ihtiya¢ duyulan kaynak miktar: ile
birim fiyatlar1 ¢arpilir, boylelikle kaynak maliyeti elde edilir. Eger
elde edilen sonug finansal amaglar ile uyumlu bulunmazsa 6nceki
asamalar tekrardan gozden gegirilir ve finansal olarak makul bir
sonuca ulagilmaya ¢alisilir (Gokgen ve digerleri,2017:258)

Bleeker Modeli, faaliyet tabanl biitcelemeyi CAM-I modelini
dikkate alarak yedi asamada ele almistir. Bu asamanin sirasiyla ta-
lep tahmini, faaliyet kullanim oraninin belirlenmesi, faaliyet mik-
tarinin hesaplanmasi, kaynak kullanim miktarinin tespiti, kaynak
miktarinin hesaplanmasi, gereksinim duyulan kaynak miktarinin
kaynak maliyetine doniistiirtilmesi, talebi karsilayacak kaynak
maliyetinin hesaplanmasindan olusmaktadir (Kaygusuz,2002:6;
Akt. Yilmaz ve Coskun, 2012:256).

Sonug¢

Biitceleme konusunda geleneksel biit¢elemeye alternatif ola-
rak sifir tabanli biit¢eleme ve faaliyet tabanli biitgeleme, modern
(cagdas) biitceleme teknikleri arasinda yer almaktadir. Modern
biitgeleme teknikleri, geleneksel biitcelemeden farkl: olarak biitce-
ye sadece gelir gider yonii ile degil isletmelerin stratejik hedefleri
dogrultusunda planlama ve kontrol islevlerini de goz 6niinde bu-
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lundurmaktadir (Boydas Hazar,2020). Biitgceleme teknikleri ara-
sindan isletmelerin hangisini tercih etmesi gerektigi ise isletmeler
acisindan onemlidir. Bu karar verilirken, uygulanacak biitceleme
tekniklerinin isletmeye saglayacagi potansiyel faydalar: ve bunun-
la birlikte karsilasilacak zorluklar ve riskleri kiyaslanarak uygun
olanin tercih edilmesi gerekmektedir.

Sifir tabanli biitgeleme yontemi, isletmeler icin maliyetlerinin
artig1 bununla birlikte karlarinin azaldigi mali sikinti igerisinde
olduklar1 ekonomik belirsizlik ve kriz dénemlerinde kisitli olan
finansal kaynaklarin optimum dagilimini saglayan bir yontem-
dir (Ergiin,1987: 172). Bu y6ntem, her biit¢e déneminin baginda
faaliyetler icin karar paketlerinin hazirlanarak 6nceliklerine gore
siralanmasini ve kaynak tahsisinin bu dnceliklere gore dagitilma-
sin1 saglamaktadir. Ancak bu teknigin isletmelerde uygulamaya
konulmadan 6nce igletmeye saglayacag: faydanin yaninda ¢aligan
personellerin egitimli olmasina ve katlanilacak maliyetlerin dik-
kate alinmasina dikkat etmek gerekmektedir.

Faaliyete dayal1 biitgeleme sistemi ise tahmini mal ve hizmet
talebini karsilayacak, toplam kaynak maliyetinin hesaplanmasina
yonelik bir planlama yapar ve biit¢e olusturur. Finansal fonlarin
daha etkin kullanima olanak saglamaktadir. Geleneksel biitcele-
mede isletmelerin stratejik amaglar1 dogrultusunda gelecege yone-
lik beklentileri dikkate alinmadigindan FTB teknigi bu eksikligi
gidermektedir.
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Piyasa Likiditesi Ol¢iim Yontemleri'
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1. Giris

Piyasa likiditesi, merkez bankasi ve fonlama likiditesi ile etki-
lesim halinde olan ve daha ¢ok finansal piyasalarin yetisini goste-
ren bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Piyasa likiditesi islem
kolaylig1 sagladigi, sisteme fon yaratabildigi, ekonomik politika-
lara destek olabildigi igin istenilebilmektedir (Nikolaou, 2009;
Turan, 2011). Ancak bunun da 6tesinde herhangi bir finansal kriz
yasamamak i¢in piyasalarin likidite diizeyleri takip edilmektedir.

Gegmis donemlerde cesitli iilkelerde likidite nedeniyle kriz-
ler yasanmistir. Meksika, Brezilya ve Tiirkiye’ de 1994 yilinda,
ABD’de ise 1998 ve 2008 yillarinda yasanan krizler yaganmis olan
likidite temelli krizlerden birkagidir (Turan, 2011; Ayaydin& Ka-
raaslan, 2014). Tecriibe edilmis bu krizler ABD, Avrupa Birligi ve
Cin gibi biiyiik ekonomilerin de gerek merkez bankasi ve gerekse
piyasa likiditesini optimum seviyede tutma g¢abalarina neden ol-
mugstur. Ayrica BASEL ve Uluslarasi Para Fonu (IMF) da likidite
yonetimi konusunda ¢esitli caligmalar yaptig1 ve finansal kurulus-
lara yonerge ve diizenlemeler araciligiyla destek olmaya c¢abalar:
goriilmektedir.

1 Bu ¢aligma, Goniil Cif¢i’ nin “Sermaye Piyasalarinda Likidite Riskine Yo6nelik Ya-
tirimer Risk Toleransi: Farkli Piyasalarda Uygulamalar” bagslikli doktora tezinden
gelistirilmistir.

2 Arag.Gér. Dr., Adiyaman Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme
Boliimii, Altingehir Mahallesi Golbagi Caddesi, Merkez/ Adiyaman, gcifci@adiya-
man.edu.tr, ORCID ID: 0000-0002-5788-7461

3 Dr.Ogr.Uy, Gaziantep Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme B6-
liimii, Universite Bulvar1 $ehitkamil/ Gaziantep, greis@ gantep.edu.tr, ORCID ID:
0000-0001-7654-4256
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Finansal araglarin islem gorememesi piyasalarda yeterli likidi-
tenin hicbir sekilde gerceklesememesi piyasada 6nemli bir likidite
sorununun oldugunu ifade eder (Castagna & Fede, 2013). Likidi-
te yetersizliginin getirdigi sorunlarin 6niine gegebilmek amaciyla
fazla likidite stoguna sahip olmak ¢6ziim gibi goriinebilir. Ancak,
piyasanin kaldirabileceginden fazla miktarda likidite bulundur-
masi1 da piyasalarda risk yaratacaktir (Bangia vd., 1998). Likidite
fazlalig1 veya yetersizligi nedeniyle olusabilecek muhtemel sorun-
larin 6niine gegebilmek icin likidite diizeylerinin siirekli olarak
takibi ve kontrolii gerekmektedir.

Literatiire bakildiginda piyasa likiditesinin islem maliyetleri,
piyasadaki fiyatlar, islem hacimleri, islem hizlar1 ve/ veya piyasa-
daki volatilite ile iliskilendirildigi goriilmektedir.

Calismanin devaminda bu degiskenlere bagli olarak gelistiril-
mis olan cesitli piyasa likidite 6l¢iim yontemlerinden bahsedile-
cektir. Boylece, piyasa verileri kullanilarak piyasa likiditesinin na-
sil tespit edilebilecegi konusunda bilgi sunmak amaglanmaktadir.

2. Piyasa Likiditesi Olgiim Yontemleri

Bu boliimde, piyasa likiditesinin 6l¢limii igin gelistirilmis olan
Almgren ve Criss (1999), Subramanian ve Jarrow, Hisata ve Ya-
mai (2000), Engle ve Ferstenberg (2006), Berkowitz (2000), Ban-
gia; Diebold; Schuermann ve Stroughair (1998), Cosandey (2001),
Heude ve Wynendaele (2001), Giot ve Gramming (2005), Stange ve
Kaserer (2008) ve Ernest; Stange ve Kaserer (2009) likidite 6l¢iim
yontemlerinden bahsedilmistir.

2.1. Almgren ve Criss Likidite Olcegi

Almgren ve Criss (1999) finansal araci fona doniistiirme asa-
masinda karsilagilan maliyetlere odaklanarak bir ¢alisma gergek-
lestirmislerdir. Mikro yap:1 teorisi temelli olarak olusturulan bu
modelde likidite maliyetleri teoriye bagli olarak kisa dénemli,
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stirekli (uzun dénemli) ve toplam likidite olarak iige ayrilmistir.

Stirekli olan maliyet, fona doniistiirme siiresince devam eden
piyasa etkisini, kisa stireli maliyet menkul kiymetin likiditeye do-
niismesi i¢in piyasanin yarattigi maliyeti, toplam maliyet ise sii-
rekli maliyet ve kisa donemli maliyet toplamini ifade etmektedir.

[slem maliyeti, T siiresi boyunca, likiditeye doniistiiriilmek
istenen her bir menkul kiymet i¢in siirekli olan bir yap1 sergile-
yecektir. Bu yontem menkul kiymetlerin siirekli olarak likiditeye
doniistiiriilecegini, menkul kiymetlerin rassal bir yiiriiyiis sergi-
ledigini, yatirimcilarin risk esiginin her zaman pozitif oldugunu,
optimal islem hizi s6z konusu oldugunda islem maliyetlerinin
minimum olacagini ve islem hizi ile maliyetler arasinda dog-
rusal bir iliski oldugunu kabul etmektedir.

Kisa siireli maliyet, menkul kiymetin sadece belirli bir donemi
icin gecerli olan bir likidite maliyeti tiiriidiir. Denklem [2.1.1] kisa
stireli maliyeti ifade etmektedir.

€sgn(n) + Tli? [2.1.1]

n, kisa siireli etkinin maliyetini, € sabit maliyeti, T islemin ger-
ceklesmesi i¢in gerekli siireyi, n menkul kiymet sayisini, sgn isaret
fonksiyonunu ifade etmektedir. Buna gére n, n/T pay bagina diisen
islem maliyetidir. Bir menkul kiymetin kisa siireli islem maliyeti,
sabit maliyetine ve menkul kiymet basina diisen islem maliye-
tine baglhdir.

Stirekli islem maliyeti (y) ise [2.1.2] nolu denklemde ifade edil-
digi gibi menkul kiymet sayisi (n) ve islem siiresine (T) baglidir.

Yi= ¢ [2.1.2]
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n menkul krymetler serisi (N, =n,, n_,....., nT—“)) icerisinde yer
alan i menkul kiymeti i¢in beklenen islem maliyeti olan E[cost |
] ise denklem [2.1.3]'de gosterilmektedir.

Efcost 1 N; ] = 3 yN? +€ Zfny,| +2Zn?, [2.1.3]

fl = r|_§ YT (2.1.4]

Denklem [2.1.5] islem maliyetinin varyansini ifade etmektedir.
Burada, x.%, j zamaninda portf6yde bulunan i varligin sayisidr.

VaR [cost | N; ] = 02X T x%; [2.1.5]

Likidite riski (toplam maliyet) islemin risk esigi (A), beklenen
islem maliyeti ve maliyetin varyans: araciligiyla denklem [2.1.6]°
da ifade edildigi gibi hesaplanmaktadir.

C[cost | N]= E[cost 1 N; ]+ A VaR [cost | N;j] [2.1.6]

Bu yontem, risk esiginin her zaman i¢in pozitif oldugunu var-
saydigindan risk esiginin negatif oldugu donemlerde dogru so-
nuglar vermeyebilir.

2.2. Subramanian ve Jarrow Likidite iskontosu Yontemi

Bu yontem likidite iskontosunun likidite riski anlamina geldi-
gini ifade eder. Likidite iskontosunun ise piyasa fiyat1 ile likiditeye
doniistiirme fiyat: arasindaki farka esit oldugunu kabul eder.

[slemlerin 0 ile t zaman araliginda siirekli oldugu, piyasa fiyat-
larinin islem hacimlerine gore degiskenlik gosterdigi ve piyasada
islem maliyetlerinin yok oldugu seklinde varsayimlar1 mevcut-
tur. Ayrica, fiyatin satin alinacak pay miktarina gore degiskenlik
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gosterdigi kabul edilir. Fiyatin gosterdigi bu degiskenlige, “miktar
etkisi” ad1 verilmektedir. Piyasada sadece bir yatirimcinin varol-
dugu ve bu yatirimcinin da riske karst duyarsiz oldugu durumda
eger yatirimci sahip oldugu “s” payin1 0 aninda piyasada satmak
isterse ve bu payin miktari, pay fiyatini etkileyebilecek kadar
biiyiikse bu yatirimciya “biiyiik yatirimer” denecektir. Eger yati-
rimci elindeki payr 0 degil de t aninda satmak isterse bu du-
rumda yatirimcinin miktar etkisi ile karsilasma olasilig1 yiiksek

olacaktir.

P(t") = c(s) P(t) [2.2.1]

Denklem [2.2.1]" de, P(t*) miktar etkisini, c(s, ), s pay1 satilirken
olusan fiyat iskontosunu, P(ti), anindaki fiyatini ifade etmekte-
dir. Bu esitlikte c(s)’ in maksimum olmasi gerekmektedir.

Eger, P(t,") negatif bir deger alirsa, bu satig miktarinin artisi
ile birlikte miktar etkisi de artacagi anlamina gelmektedir
(Subramanian & Jarrow, 2001). Buna gore likidite iskontosu denk-
lem [2.2.2]’ de gortldiigi gibidir.

L(p,s) = p- P* [2.2.2]

L(p,s), s pay1 i¢in olugan likidite riskini, p piyasa fiyatini ve
P* payin likiditeye dontistiiriilme fiyatini gostermektedir. Buna
gore, p ile P* birbirine yaklastik¢a piyasada likidite riski azalmis
olacaktur.

P* = pc(S)er®< p [2.2.3]

P* likidite faktoriiniin ve piyasa fiyatinin bir fonksiyonudur.
Denklem [2.2.3] payin likiditeye doniistiiriilme fiyatin1 goster-
mektedir. Bu denklemde yer alan c(S) e**® likidite faktoriini ifa-
de etmektedir.
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2.3. Hisata ve Yamai Likidite Olcegi

Hisata ve Yamai (2000) likidite ol¢egi Almgren ve Chriss
(1999) yontemini temel alarak gelistirilmis bir yontemdir. L-VaR
yonteminin kullanildig1 bu dl¢cekte, maksimum likidite riskinin
ol¢iimiiniin yani sira minimum likidite maliyetini saglayacak ya-
tirime1 pozisyonun hangisinin olacagi konusunu da incelenmek-
tedir (Ernst vd., 2009).

Likidite etkisinin de dikkate alindig1 bu yontemde likidite ma-
liyeti likidite riski olarak kabul edilmektedir.

Yatirimcilarin, piyasalar1 islem miktarlar: araciligiyla etki-
lemesi piyasa etkisi olarak isimlendirilmektedir. Piyasa etKkisi,
bityiik miktarda satim yapilmasi durumunda, fiyatlarin aniden
diismesine, alim yapilmasi durumunda ise fiyatlarin aniden yiik-
selmesine yol acacaktir (Hisata & Yamai, 2000).

Piyasa etkisini daimi (uzun siireli) ve kisa siireli olmak tize-
re ikiye ayiran bu yaklagimda piyasa etkisi ile pay satis hacim-
leri arasinda da dogrusal bir iligki oldugu kabul edilmektedir.

Daimi piyasa etkisi i¢in , k donemi boyunca gerceklesen
islem hacimlerini, y ise daimi piyasa etkisinin katsayisini ifade
etmektedir. [2.3.1] de yer alan daimi piyasa etkisi yatirimcila-
rin piyasalar tizerindeki uzun donemli etkisini gostermektedir
(Hisata& Yamai, 2000).

Daimi Piyasa Etkisi = y n, [2.3.1]

Piyasa etkisinin de dikkate alindig1 satis fiyats, , [2.3.2] ile
tespit edilecektir. X-daimi piyasa etkisinde yer alan islem hacim-
lerini (n,) temsil etmektedir. baglangi¢ fiyatini, u pay fiyati siirek-
liligini, { rassal degeri ve o pay fiyati volatilitesini gostermektedir.

Sk = 50+UZ?=1 T Tt g — v (X-%) [2.3.2]
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Kisa siireli piyasa fiyati, kisa donemli piyasa etkisi (n), her
bir zaman dilimi igin sati hacmi (v,) ve alim-satim fiyat aralig:
(e) kullanilarak [2.3.3]" de yer alan esitlik ile tespit edilmektedir.

Kisa Stireli Piyasa Fiyati = € - n* [2.3.3]

Yatirimcinin  sahip oldugu bir finansal arag igin isteyecegi
fiyat, kisa donemli ve daimi piyasa etkisini i¢ermelidir. 5_ ile
gosterilen bu satis fiyat1 [2.3.4] ile ifade edilir.

Sk = Sk - € - v [2.3.4]

Sk, alim-satim siiresi arasinda gecen zamanda degiserek
her birim i¢in S’ dan § a doniigsecektir. Yatirrmcinin x adet
paya sahip oldugu farz edilirse, [2.3.5] de ifade edilen toplam
islem maliyeti (C), zamanla olusan bu iki fiyat arasindaki farka
esit olacaktir.

Likidite maliyeti (L) ise islem maliyetlerinin ortalama degerle-
rinin toplami ve piyasanin katlanabilecegi maliyetler (fiyatlar-
daki standart sapma) ile kaginma stratejisinin objektif fonksi-
yonundan olusmaktadir (Hisata & Yamai, 2000).

L=E[C] +1ZVIC] [2.3.6]

Likidite maliyetinin gosterildigi denklem [2.3.6]" da yer alan
terimi, standart normal dagilimin st 100 yiizdesel degeri-
ni, VV[C], XS’in standart sapmasini ve E yatirimcilarin po-
zisyonlarinin baslangicindan menkul kiymetin satimina kadar
gecen siirenin sonuna kadar var olan piyasa riskini ifade etmek-
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tedir. Eger, zaman faktorii dikkate alinmiyorsa, 7_+v[c] ¢arpimi
denklem [2.3.7] ile ifade edilen likidite dizeltmeli VaR (L-VaR)
degerine esit olacaktir.

L-VaR=Z.\V[C] [2.3.7]

Zaman faktoriniin dikkate alindig: piyasa likiditesi
yonteminde, L-VaR modelindeki donemi sonu satis fiyati ()
denklem [2.3.8]" de, islem maliyeti (C) ise denklem [2.3.9]’ da,
degistirilmis L-VaR ise denklem [ 2.3.10] da ifade edilmistir.

8. =5,+ pt+ oz, - & nu,- yf;v(s)ds [2.3.8]
C= XSo- (- [y §idx) [2.3.9]
L-VaR=" (x42r;‘fz°z‘ ) [2.3.10]

Birgok degiskenin kullanilmasi, hesaplamalarin zahmetli ol-
mast ve zaman faktoriiniin zor tespit edilmesi bu yontemin uygu-
lanabilirligini zorlagtirmaktadir (Ernst vd., 2009).

2.4. Engle ve Ferstenberg Likidite Olcegi

Engle ve Ferstenberg (2006) risk ve getiri arasindaki farkin op-
timal diizeyini tespit etmek, optimal yatirimcilar icin optimal
islem ve pozisyonun hangisi oldugunu ve ayrica portféy yone-
timinde kullanilacak bu optimal diizey i¢in gerekli olan kosulla-
rin neler oldugunu tespit etmek i¢in bir ¢aligma yapmuiglardir.
Caligsmada, likidite riskinin tespiti i¢in de Almgren ve Chriss
(1999) likidite riski olgegini temel alarak bir likidite olgegi de
gelistirmislerdir.

“t” vade sonunu ve “x” islemdeki degisimi gostermek {izere,
vade sonu geldiginde olusacaktir. Gergek fiyat1 olan s6z konusu
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finansal aracin al-sat emri verildiginde, olan islem fiyatitanina
gelindiginde olacaktir. Bu durumda islem maliyeti denklem
[2.4.1] deki gosterim seklinde olacaktir.

TC=Y{_, Ax, "(B: — Po) [2.4.1]

[slem maliyeti, iki farkli yontemle daha hesaplanabilmekte-
dirler. Bunlardan ilki, [2.4.2] de goriilen islem maliyetinin, islem
fiyatlarinin sapmasi olarak ifade edildigi modeldir.

TC = Xio; Ax, '(Be — py) + Xi=a (X — X1 )'Apy [2.4.2]

Denklem [2.4.2] de ifade edilen Ax,_degerlerindeki degisimi,
Ap, ise fiyattaki degisim olup islem maliyetinde ulasilan herbir
fiyata (Pt), fiyat etkisi terimi eklenmesi s6z konusudur (Engle &
Ferstenberg, 2006).

Eger piyasasa birden fazla finansal arag islem gormekte ise bu
durumda iglem maliyeti (piyasa likiditesi) denklem [2.4.3] ile tes-
pit edilebilir. Ancak bu hesaplamanin yapilabilmesi igin 6ncelikle
y degerininin tespit edilmesi gereklidir. Denklem [2.4.4] y dege-
ri i¢in kullanilmaktadir. Denklem [2.4.4]" de ’in nakit durumunu
gosterdigi gostermektedir.

TC% = TC/(y — Xo) D [2.4.3]
Yo =10 %+ Co [2.4.4]

Engle ve Ferstenberg likidite 6l¢eginde, finansal aracin nakde
doniistiiriilmesi sirasinda karsilagilan islem maliyeti likidite
riski olarak kabul edilir.
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Yr — Yo = X (Pr — po) —TC [2.4.6]

[2.4.6] de ifade edilen islem maliyeti gosteriminde, y, emrin
verildigi anindaki piyasa fiyatini, ise baslangi¢ anindaki piyasa
tiyatini gosterir. Finansal aracin fiyat degisimi, 0 ve T anlarindaki
fiyat farkina (p-p,) esit olacaktir. Bu durumda, piyasa fiyatla-
rindaki degisimin, islem maliyetleri ile piyasa kapitilizasyonda
yasanan degisim arasindaki farka esit olmast beklenir. Piya-
sa kapitilizasyonunda yasanan degisim fiyat farklarina ve islem
hacimlerindeki degisime baglidir. Oransal olarak ifade edilen bu
deger, piyasalardaki likidite riskini ifade eder (Engle& Fersten-
berg, 2006).

2.5. Berkowitz Likidite Olgegi

Berkowitz (2000) tarafindan gelistirilen bu ol¢ek, gelecekteki
fiyatlarin, risk faktorlerindeki degisime bagli oldugu varsayi-
mina dayanir. Likiditenin, fiyatlar tizerindeki etkisini, ge¢mis is-
lemlerin regresyonuna bagli olarak élgen bu yonteme gore likidite
denkleme [2.5.1] ile dl¢iilmektedir.

Priats1—Pmige =C+ON, + x4y + & [2.5.1]

Pmiats1. t+1, anindakiiglem fiyatini, Pmiat+1,tanindaki is-
lem fiyatini, N, satilan pay sayisini, x , degisen risk faktorlerinin
orta fiyat tzerindeki etkisini, C sabit terimi, & hata terimini,
regresyon katsayisi ise 0 ile gosterilmektedir.

Piyasada islem goren her pay basina diisen likidite maliye-
tini mutlak degerlerle ifade eden bu &lgek, bir sayinin negatif
veya pozitif olmasina bakmaksizin likidite analizi yapmaktadir.
Piyasa likiditesini etkileyebilecek diger tiim faktorleri goz ardi
etmesi, risk faktorleri ile likidite arasinda bir iligki olmadig1



Géniil CIFCI - Sitkriye GUL REIS o 107

dolayisiyla tiim degiskenlerin birbirinden bagimsiz kabul edilmesi
gibi olumsuzluklar tagimasina ragmen piyasa likitesini islem fiyat
ve islem hacimlerine bagli olarak tespit etmesi, giin igi veriler gibi
kolay ulasilabilen verilerle calismasi, bircok piyasada uygula-
nabilirligi yiiksek olmas1 gibi avantajlara sahip bir yontemdir
(Stange, 2009; Ernst vd., 2009).

2. 6. Bangia, Diebold, Schuermann ve Stroughair Likidite
Olcegi
Bangia, Diebold, Schuermann ve Stroughair (1998) likidite 6l-

¢egi VaR modelini, likidite riskine uyarlayarak, pazarlanabilir
menkul kiymetler i¢in piyasa likidite riskini ol¢mektedir.

Alim-satim fiyat araliginin likidite maliyeti olarak kabul
edildigi bu yontemde “Gaussian” metodu kullanilmaktadir. Li-
kidite riskini, belirlemek i¢in olasiliklar1 kullanarak muhtemel
en kotii alim-satim fiyat araligini ve en koétiiislem fiyatini, en
kot orta fiyata eklemek gereklidir (Ernst vd., 2009).

L-VaR = J-exp(zucrr)ﬂ‘% Poia(pst Zoo ) [2.6.1]

[2.6.1]" de bulunan likidite maliyeti, diizeltmeli VaR ile ifade
edilmekte olup, esitlikte yer alan o_ortalama degerin varyansini,
alim-satim fiyat araliginin varyansini, o alim-satim fiyat ara-
liginin ortalamasi, z, normal dagilimin yiizdesel degerini, Zec
fiyat araligi dagiliminin normal olmadiginda amprik ytizdesel
degerini ve P_  alim-satim fiyat araliginin orta noktasini ifade
eder. Eger dagilim normal degilse z degerlerinin hesaplanabilmesi
icin amprik degerler kullanilacaktur.

Bu odl¢ek, kolay ulagilabilen veriler kullanildigindan uygu-
lamasi kolay olan yontemlerden biridir (Stange, 2009; Ernst vd.,
2009). Gelecekteki fiyatlarin normal dagilim sergiledigi ve tarih-
sel fiyat araliklarinin gelecekteki fiyat araliklarini tahmin edebil-
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digi, likidite ile getiri arasinda tam korelasyon oldugu, likidite
maliyetlerinin sabit oldugu, fiyat etkisinin olmadigi, fiyatlarin
maliyetler tizerinde bir etkisinin olmadig1, en yiiksek maliyetin en
diistik fiyat ile e zamanli olarak gergeklesebilecegi gibi varsayim-
lara dayanmaktadir.

2.7. Cosandey Likidite Olcegi

Cosandey (2001) piyasa likiditesini islem hacmi verilerinin fi-
yatlar tizerindeki etkisi ile tespit etmistir. Bu yaklasimda, piyasa-
da fiyatlarin pay sayisi ile baglantili oldugu; fiyatlarin, piyasada
dolasimda olan paranin, islem goren pay sayisina olan oranini
ifade ettigini kabul etmektedir. Islem hacmi ile fiyat etkisi ara-
sinda dogrusal bir iligki oldugunu, islem goren paylarin sayisi
arttik¢a islem hacimleri de artacaginiifade eder.

Zaman faktoriinii dikkate almayan bu yaklasim piyasadaki
toplam islem degerinin tek bir finansal aracin islemi i¢in hep
ayni oldugunu, islem etkisini tagiyan pay sayisinin da AN ol-
dugu ve likidite elastikiyetinin sifir oldugunu kabul etmektedir.

N

Priat(ON) = —— = (Ppigy) —r [2.7.1]

Orta fiyati, islem etkisi baglaminda, denklem [2.7.1] ile ifade
eden Cosandey denklem [2.7.2] ile de likidite diizeltmeli toplam
riski hesaplamaktadir.

L-VaR(AN) = perc (Ty,q X me ) [2.7.2]

“perc” terimi, simiilasyon ile olusturulmus dagilimin yiizdesel
degeridir. ise r_ donemindeki faiz oranini ifade etmektedir. Sa-
dece piyasa islem hacmine dayanan bu yontem uygulamas: kolay
olan yontemlerden olmasi nedeniyle tercih edilebilecek bir yon-
temdir (Ernst vd., 2009).
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Bu yontem, zaman igerisinde piyasa kosullarinin degisecebile-
cegini kabul etmeyerek islem degerinin sabit ve ayrica likidite elas-
tikiyetinin sifir oldugunu kabul etmemektedir.

2.8. Heude ve Wynendaele Likidite Olgegi

Heude ve Wynendaele (2001) belirli bir biyiiklikteki piya-
sa emri Uzerindeki fiyat etkisini, piyasada gerceklesen en iyi 5
limit-emirli islem tizerinden tespit edilebilecegi bir model olus-
turmuglardir.

Limit- emirli defter verilerini kullanan bu yontem de likidi-
te diizeltmeli VaR esas alinarak likidite riski tespit edilmektedir.
Denklem [2.8.1] likidite riskinin gosterimidir.

L-VaR(q)= 1- exp(r — z0,)(1 — 225 +1 (WS, (q) —p(@ws) (2.8.1]

Z, normal dagilimin tablo degerini, or orta fiyat getirisinin
standart sapmasini, p(q) ws, q miktardaki menkul kiymetin
ortalama fiyat araligini, WSt (q), t zamanindaki fiyat araligini
ve p(q)ws ise en kotii fiyat: (minimum fiyatr) gostermektedir.
Buna gore, WSt(q)- p(q)ws ile pu(q)ws arasindaki fark, en iyi teklif
ile arasindaki fiyat farki tespit edilmektedir.

Zamanin degiskenligini dikkate almayan bu yontemde likidite
maliyetinin kriz donemlerinde dahi degismedigi varsayilmakta-
dir. Bu varsayim, likidite riskinin oldugundan daha diisitk kabul
edilmesine yol acabilmektedir (Stange, 2009).

2.9. Giot ve Gramming Likidite Olgegi

Giot ve Gramming (2005) dl¢egi piyasa pozisyonlarinin fiyat
emri karsisinda piyasa emir olarak acilen likitlestirildigi, bu ne-
denle de likidite riskinin, likiditeye doniistiiriilmesi gerekli olan
belirli bitytikliikteki limit emirlerinin agirliklandirilmis fiyat ara-
1181 ortalamas ile tespit edilebilecegi goriisiinii savunmusglardir.
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Olgek ilk asama olarak denklem [2.9.1] ile agirliklandirilmis fiyat
araliginin ne oldugunu bulmaktadir.

Wst(q)= at(n]_ht(n) [291]

Pmiat

WSt “t” zamanindaki agirliklandirilmis fiyat araliginin ytiz-
desel degerini “q” orta fiyattaki pozisyonun biiyiikligiini, a, (n)
“n” pay1icin teklif fiyatiny, P, orta fiyat: ifade etmektedir. WSt
(q) degerinin bulunabilmesi i¢in (n) ve (n) degerlerinin de hesap-

lanmas1 gerekmektedir.

.a. n.
ag(n) =2Lount L 2.9.2]

a, limit emir veren bireysel yatirimcilarin n, alim icin teklif
fiyat;, alimigin teklifi verilen miktardir. b (n) satim i¢in bireysel
yatirimeilarin satim icin teklif fiyats, n, satim icin teklifi verilen
miktardir.

by [2.9.3]
by(n) = =t2eme

Olgegin ikinci asamasi olarak net getirinin degerine ulagilmast
gereklidir. Denklem [2.9.4] net getiriyi ifade etmektektedir.

rnety(q) = rpx (1 _%@) [2.9.4]

I, “t” zamanindaki orta fiyatin getirisini ifade etmek {izere,
VaR ¢ergevesinde giin i¢i verilerle hesaplanan net getiri (rnet),
fiyat etkisini de yansitmaktadir. Olgegin ii¢lincii ve son asamast
fiyat araligini agirliklandirarak likidite diizeltmeli toplam risk he-
saplanmaktadir.

L-VaR(q) = I- exp(urnet(q) + Z_‘.‘Tgrnet(q)) [2.9.5]
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Bu esitlikte z degeri student-t dagilimin degerini, prnet(q)
20 giinlik toplam getirinin ortalamasini (bir ay icerisindeki
toplamui is giinii sayis1), q ise varlik sayisini ifade etmektedir.

Ozellikle bityiik miktardaki emirlerde etkili olan bu yéntem
kiigitk miktarlardaki emirler s6z konusu oldugunda ayni etkiyi
gosteremeyebilmektedir.

2.10. Stange ve Kaserer Likidite Olgegi

Stange ve Kaserer (2008) de ¢aligmalarinda agirliklandirilmig
fiyat araligi yontemi ile likidite 6l¢egi olusturmuslardir. t dag:-
limini kullanan bu 6l¢ek denklem [2.10.1]" de gosterilmektedir.

L-VaR(q) = 1- exp (Hrpet(q) + 2(q)x Ornet(q)) 2.10.1]

0, perq tahmin edilen net‘getlrlmn varyansing, yt,_ . toplam ge-
tirinin ortalamasini ve Z net getiri dagiliminin z degerini

temsil etmektedir.

2.11. Ernest, Stange ve Kaserer Likidite Olgegi

Ernest, Stange ve Kaserer (2009) likidite 6lgegi fiyat ve fiyat ara-
liginin normal olmayan dagilimi icin Cornish- Fisher tahmin
yontemi kullanarak olusturulmustur (Ernst vd., 2009).

L-VaR(q) = 1- exp (i + Z70;) x (1—3(us +Zsoy)) [211.1]

i ve o, sirasiyla orta fiyat getirisinin ortalamasi ve varyan-
sini, . ve o ise fiyataraliginin ortalamasi ve varyansini, Z ise
normal olmayan dagilimin z degerini ifade eder.
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3. Sonug¢

Bu ¢alisma, piyasalar ve ekonomi i¢cin 6nemli konulardan biri
olan piyasa likidite temelinde hazirlanmis olup, piyasa likiditesi
olgeklerini kapsamaktadir. Piyasa likidite dl¢ekleri hakkinda teo-
rik bilgiler verilmis olup, Almgren ve Criss (1999), Subramanian ve
Jarrow, Hisata ve Yamai (2000), Engle ve Ferstenberg (2006), Ber-
kowitz (2000), Bangia; Diebold; Schuermann ve Stroughair (1998),
Cosandey (2001), Heude ve Wynendaele (2001), Giot ve Gram-
ming (2005), Stange ve Kaserer (2008) ve Ernest; Stange ve Kaserer
(2009) likidite ol¢tim yontemlerinden bahsedilmistir. Bu 6l¢ekler
likidite gostergesi olarak kabul edilen islem hizi, islem maliyeti,
islem hacmi veya islem fiyatlar1 kullanilarak olusturulmus ol¢ek-
lerdir. Piyasa verileri kullanilan bu yontemlerin olumlu ve olum-
suz yonlerinden de bahsedilerek olgekler hakkinda detayl bilgiler
verilmeye calisilmistur.
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Tiirkiye Giimriiklerinde Yasanan Sorunlar ve
Coziim Onerileri

Tufan YAYLA!
M. Mustafa AKKAN?

Ozet

Bu galisma ile Tiirkiye Giimriik bolgelerinde yaganan sorsunlar
belirtildikten sonra ¢6ziim yollar: ifade edilmistir. Ttrkiye Giim-
riik Bolgelerinde baslica sorunlar iki temel baslikta toplanabilir.
[ki Giimriik bolgelerinde kurum kaynakli sorunlar iken ikincisi
ise gimriiklerdeki isleyis agisindan karsilasilan sorunladir. Kurum
i¢i sorunlar olarak da nitelendirebilecegimiz kurum kaynakl: so-
runlar; personel eksikligi, glimriik ¢alisanlarinin egitim eksikligi,
personel 6zliik haklarinin gerilemesi ve fiziksel yapidan kaynakli
sorunlardir. Gimriiklerdeki isleyis acisindan karsilagilan sorunlar
ise bagliklar halinde vergi usul kanunu ile Giimriik kanunu ara-
sindaki uyusmazliklar, elektronik ticaretin gelisimi, pandemi kay-
nakli konteynir bulunamamasidir. Kurum igi yasanan sorunlarin
¢oztim Onerileri olarak personel eksikliginin giderilmesi, mevcut
calisanlarin mesleki egitim eksikliginin mesleki kurslarla tamam-
lanmasi, kanunda yapilan degisiklikle 6zlitk haklarinda gerileme
yasanan giimriik personellerine yonelik ozliik haklarinin diizel-
tilmesine yonelik ¢alisma yapilmasi, gelisen teknolojiye uygun
tiziksel donatilarin eksiklerinin belirlenerek modern ¢aga uygun
olarak yenilemesinin yapilmasi énerilmektedir. Isleyis acisindan
yasanan sorunlarda uzlasma komisyonlarinin daha seri ¢aligabil-
mesi i¢cin giimriik kanunu ile vergi usul kanunu arasinda miik-
tesebatlarin uyumlastirilmasinin yapilmasi, elektronik ticaretin
gelisimi ile birlikte kargo tasimaciliginin daha da yayginlasmasi

1 Bilecik $eyh Edebali University, tufan.yayla@bilecik.edu.tr
2 KTO Karatay Universitesi, muhammet.mustafa.akkan@karatay.edu.tr
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karsisinda gerekli teknolojik alt yap1 ¢alismalarinin yapilmasi 6ne-
rilmektedir. Yapilan ¢alismanin sektor temsilcileri ile uluslararasi
ticarete meraki olan girisimci adaylarina rehber olmasi ve karsila-
silabilecek sorunlara karsin neler yapilabilecegini kisa ancak net
aktarilmasi hedeflenmistir.

Giris

1760 yilinda yasanan I. Sanayi devriminden sonra insanlik ta-
rihi teknolojik olarak ¢ok hizli bir gelisme yasamuistir. Yasanilan
teknolojik gelismeler {iretimi arttirmistir. Esasen yasanan tekno-
lojik gelismelerin temel amaci iktisadin taniminda gegen sonsuz
insan ihtiyaglarinin kit kaynaklarla karsilanmasi sorunundan
kaynaklanmaktadir. Mevcut kaynaklarin kithg: insanhig elde ki
tiretim imkanlarini daha da verimli kullanmanin yollarini arama-
ya itmistir. Birinci sanayi devrimi yani buharli makinelerin icad1
bu temel ihtiyagtan dogmustur.

Uretimde yaganan artigin yaninda 1990 sonras: diinya ekono-
mik diizeninin tek kutuplu déneme ge¢mesi kisacasi kiiresellesme
evresi diinyayi tek pazar haline getirmeye baglamistir. Bu durum
diinyanin ticaret hacmini artirmis bu da iilkeler aras: ticaretin ar-
tisina giimriik bolgelerinde ki is yogunlugunun ¢ogalmasina yol
agmistir. Oyle ki pandemi oncesi 2018 yilinda 19 Trilyon $ sevi-
yesine kadar ¢ikmis olan diinya ticaret hacmi 2020 sonunda 17.5
Trilyon $ seviyesinde ger¢eklesmistir(TradeMap, 2020). Ayni yil-
larda Tiirkiye’nin ticareti hacmi 2018 de 408 Milyar $ 2020 yilinda
398 Milyar $ olarak gerceklesmistir(TUIK, 2020). Diinya ticaret
hacminde yasanan bu artiglar giimriik bolgelerinde yasanan yo-
gunlugu arttirmakta bu da beraberinde bir takim sorunlara yol
a¢maktadir. Pandemi doneminde ise goriildiigii gibi ticaret hacmi
diistiigii halde is yiiki yine artmistir. Ciinkii pandemi kosullarin-
da isler hacim olarak diigse de personel ve konteynir sikintisi yani
lojistik problemleri giimriiklerde yigilmalara yol agmustur.
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1. Diinya ve Tiirkiye Ticaret Hacmindeki Gelismeler

Diinyanin en giiglii ilk 20 ekonomisinde yer alan Tirkiyenin
ticaret hacmi diinya ticaretine paralel bir seyir izlemektedir. [hra-
cata dayal1 bitylime modelini takip eden Tiirkiyenin ihracati pan-
demi 6ncesi 2018 yilinda 180 Milyar $ seviyesini asmasina karsin
2020 yilinda 169,6 Milyar $ seviyesinde gergeklesmistir. 2021 yil-
sonu ise 200 Milyar $ seviyesinin iistiinde gerceklesmesi beklen-
mektedir.

Daha 6ncede belirttigimiz gibi diinya ticareti ile Tiirkiye tica-
reti paralel gitmektedir. 2010 yilindan giiniimiize diinya ticareti
15 Trilyon $ seviyesinden yaklasik 19 Trilyon dolara ¢ikarken ayni
sekilde Tiirkiye’nin ticareti de 113 Milyar $ seviyesinden 180 Mil-
yar $ seviyesine yiikselmistir. Bu durum pandemi doneminde de
degismemistir.

Tablo 1. Diinya ve Tiirkiye Ticaret Rakamlari 2016-2020(Milyon $)

Ulke/Yal 2016 2017 2018 2019 2020
Diinya 15.925.700 17.562.797 | 19.325.995 | 18.736.224 | 17.271.018
Tiirkiye 142.606 156.993 167.924 180.871 169.658

Kaynak:TradeMap 2016-2020, https://www.trademap.org/

Diinya genelinde ki ticarette ki artisin icinde teknolojinin de
gelismesi ile birlikte kargolarin agirhiginin yiikselmesi kiigtik 6l-
cekli islemleri de beraberinde getirmistir. Bu durumda giimriik
bolgelerinde is ytikiinii arttirmaktadir. Artan is yiikii beraberinde
hem kanunlar bakimindan hem de isleyis bakimindan yeni sorun-
lar1 beraberinde getirmektedir.

2. Tiirkiye Giimriiklerine iliskin Veriler

Calismanin bu kisminda Tiirkiye giimriiklerinde yasanan so-
runlarin neler oldugundan once giimriiklere iliskin baz1 verileri
incelemek gerekmektedir.
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Tirkiye'nin yapmis oldugu ithalat ihracat rakamlar1 incelen-
diginde ozellikle pandemi donemi verileri incelendiginde ticaret

hacmi 390 Milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Tablo 2. Tiirkiyenin Dis Ticaret Verileri(Milyon Dolar)

Firma/Yil 2019 2020 2020(Ocak-Agustos) | 2021(Ocak- Agustos)
Thracat 180.833 169.638 102.406 140.237
ithalat 210.345 219.517 135.426 170.020
Toplam 391.178 389.155 237.832 310.258

Tablo 3’deki verilere ek olarak hem ihracat hem de ithalat ya-
pan firma sayilar1 ise 2019 yilinda 34.074 ve 2020 yilinda 35.311
olarak gerceklesmistir. Pandemi sartlarina ragmen hem dis tica-
ret yapan firma sayilar1 artmaya devam etmis hem de 2021 ocak
agustos donemi bir dnce ki yildan %110 daha fazla artarak 262.672

firmaya yiikselmistir.

Tablo 3. [hracat ve Ithalat Yapan Firma Sayilar1

Firma/Yal | 2019 2020 2020(Ocak-Agustos) | 2021(Ocak- Agustos)
Thracat 84.39 87.741 74.743 86.976

Ithalat 73.296 75.898 63.815 208.032

Toplam 123.616 128.328 109.714 262.672

Kaynak:Ticaret Bakanligy, https://www.ticaret.gov.tr

Das ticaret yapan firma sayilarina ek olarak is yiikiint belirle-
yen beyanname sayilar1 incelendiginde;



Tufan YAYLA - M. Mustafa AKKAN e 119

Tablo 4. Beyanname Sayilari

Tiirii/Yil 2019 2020 2020(Ocak-Agustos) | 2021(Ocak- Agustos)
Ihracat 4.497.514 | 4.478.864 | 2.737.138 3.273.577
fthalat 2.544.727 | 2.620.288 1.646.822 1.895.123
Toplam 7.042.241 | 7.099.152 | 4.383.960 5.168.700

Kaynak:Ticaret Bakanligi, https://www.ticaret.gov.tr

Artan ticaret hacmi ve dis ticaret yapan firma sayilarina paralel
olarak verilen beyanname sayisinin da arttigi gorillmektedir. Ozel-
likle 2020 yilinda ihracat yapan firma sayis1 artmasina ragmen veri-
len beyanname sayzsi ihracatta diisiis yasanmis ancak ithalattaki artis
toplam beyanname sayisini arttirmaya yetmistir. Ttirkiye Cumhuri-
yetinde Tiirk vatandast olan herkes ithalatc1 olabilmekte iken ihra-
cat¢1 olmak i¢in ihracatgilar birligine tiye olmak sarti1 bulunmaktadir.
[thalate1 firma sayisinin ozellikle 2021 ocak agustos doneminde bir
onceki yila gore %240 oraninda artmasinin sebebi uluslar arasi tica-
retin elektronik ticaret yoluyla yayginlasmasi 6zellikle pandeminin
bu sekilde ticaretin gelisimine yaptig1 pozitif katkinin yansimasidar.

3. Tiirkiye Giimriiklerinde Yasanan Sorunlar

Tirkiye giimriik bolgelerindeki sorunlar: iki temel baslik al-
tinda incelemek yararli olacaktir. Ilki Kurum kaynakli sorunlar ve
ikinci olarak da islevsel sorunlar.

3.1. Kurum I¢i Sorunlar

Kurum i¢i sorunlar: temel olarak asagidaki sekilde siralamak
mimkindiir;

- Personel eksikligi

Personel egitim eksikligi

Kanun degisikligi sonrasi personel zliik haklarindaki gerileme

Glimriik bolgelerinin fiziksel kosullar:
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Kurum igi sorunlara dair Ticaret Bakanlig1 verileri incelen-
diginde 2019 da dolmasi gereken kadro sayis1 28.950 iken bu say1
2020 yilinda 30.331 olarak ger¢eklesmistir. Ancak ihtiya¢ duyulan
calisan sayis1 bu iken 2019 yilinda sozlesmeli personel, siirekli isci,
kadrolu personel ve gegici iscilere ragmen 20.519 ve 2020 yilin-
da 19.994 kisi olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda ihtiyag olunan
personel sayisinin 30.331 oldugu disiiniiliirse mevcut personel
ihtiyacinin sadece %66’sin1 karsilanabildigi goriilmektedir. Artan
beyanname sayisina paralel personel ihtiyacinin artmasi beklenir-
ken ¢alisan sayisinin azalmasi personel eksikligi sorunun temelini
olusturmaktadir.

Ticaret Bakanliginin 2020 faaliyet raporuna gore ¢alisan toplam
calisanlarin 19.994 kisiden 17.754 kisinin onlisans ve iistii egitim
seviyesinde oldugu goriilmektedir. Esasen yiiksek 6grenim mezun-
larinin ¢alisanlar icinde %88,7’sini olusturmasina karsin uluslara-
rast ticaret veya dis ticaret gibi boliimlerden mezun olanlarin azlig1
mevcut personelinde takviye egitim almasi zorunlulugunu berabe-
rinde getirmektedir. Ayrica 12.759 personelin hizmet siiresinin 10
yildan fazla olmamasi da teskilatin ¢aliganlarinin %63,8’inin yeni
oldugunu gostermektedir. Calisanlarin 40 yas alt1 olanlarin say1si-
nin toplam10.549 olmasi da ¢aligan kadronun gengligini gostermesi
agisindan 6nemlidir. Bu durum bakanlik verilerine de yansimakta-
dir. Oyle ki Egitim Daire Baskanliginca diizenlenen egitim prog-
ramlarinin %83,96’st mevzuat ve mesleki gelisim tzerine yapil-
mustir. Bu durum bile Ticaret Bakanligrnin ¢alisanlarinin egitim
eksikliginin farkinda oldugunun gostergesidir.

1615 Sayili kanundan 4458 Sayili Giimriik Kanununa gegildi-
ginde karsilagilan bir diger sorunda personel 6zliik haklarindan
kaynaklanmakta olup temel de Miisavirlik hakkinin iptal edil-
mesi, cezadan pay alma ve ikramiyenin iptali KPSS gibi zorlu bir
stiregle ise giren gliimriik personelinin zaman i¢inde personel ek-
sikligine bagli is yiikiiniin artmasi da eklenince istifa etmesine yol
a¢maktadir( Toy, 2010: 118).
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Giimriik bolgeleri zaman iginde gerekli yenilemeyi yapama-
muistir. Teknoloji de gelismelerin gerisinde kalinmasi arsivleme de
yasanan sorunlar1 goz 6niine ¢ikarmistir. Bundan dolayi ki 1923
yilindan beri gerceklesen dis ticaret verileri ve ne yazik ki bu ek-
sikligin goz ard1 edilmesinden otiirii saglikli bir sekilde dijitale ak-
tarilamamis ve saglikli istatistiksel veriler ve buna bagli analizler
olusturulamamaistir(Toy, 2010: 86).

3.2. Islevsel Sorunlar

Islevsel sorunlari temel olarak asagidaki sekilde siralamak
mumkiindiir;

- Vergi Usul kanunu ve Giimriik Kanunu arasindaki farkliliklar

- Uzlagma uygulamasinin yasallik sorunu

- Tahakkuk ve tahsilat isleminin i¢ ice gegmis olmasi

- Giimriik Birligi anlasmasinin kisitlayic1 maddeleri ve uygulamasi

- Ceviriye yonelik terminolojik sorunlar

- Pismanlik beyaninda karsilagilan sorunlar

- Dahilde Isleme Rejimi kapsaminda kargilagilan sorunlar

- Debit note ve Credit sorunlar1

- Pandemi kosullarlinda elektronik ticaretin gelisimi

- Pandemi kosullarinin etkisiyle konteynir bulunamamasi

Gumriikler tipki vergi daireleri gibi kanundan dogan alacaklar:
takip ederler. Glimriik idarelerinde vergilendirme islemleri sadece
tahakkuku degil ayn1 zamanda tahsili de kapsamaktadir. Dolayi-
styla tahsili yapilmamis islemin giimriik islemleri de tamamlan-
mamaktadir. Tiirkiye de vergilerin ¢ogunlugu ithalat vesilesiyle
giimriiklerden elde edilmektedir. Bu anlatimla iglevsel sorunlarin
en bilyiik kismini giimriik vergilerinden kaynakli sorunlar olus-
turmaktadir. Giimriik vergilerinden kaynakli sorunlar vergi usul

kanunu ile gimrik kanunun da ki farklar ile giimriik birligi an-
lagmasinin uygulanmasindan kaynaklanmaktadir.
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Es etkili olarak nitelenen vergilerinde giimritk miidiirliikle-
rince tahsilinin yapilabiliyor olmasi giimriiklerdeki is yiikiini
arttirmaktadir. Ayrica es etkili vergi ve fonlar icin 2976 say1li Dis
Ticaretin Diizenlenmesi hakkinda kanun bulunmasina ragmen
213 sayil1 Vergi Usul Kanunun 2. Maddesine gore giimriik idare-
lerince tahsil edilecegi belirtilmistir(Cigek ve Atalay, 2017: 24). Bu
giimriik vergileri olarak m1 eg vergi olarak mi tahsilinin yapilacag:
karmagikligini getirmektedir. Bir diger sorunda nitelendirme so-
runudur. Verginin uygulanmasina yonelik nitelendirmenin yan-
lighgina itiraz bile gelse bu durum itiraz1 degerlendireninde yanlis
nitelendirmeden dolay1 yanlis karar almasina ya da diizeltecek bile
olsa ilk isleme kadar geri gitmesine dolayisiyla zaman kaybina yol
a¢maktadir(Sariaslan, 2018:357).

Avrupa ile yapilan Giimriik Birligi anlasmasi ile Tirkiye'de
giimriik uygulamalar: ile giimriik birligi iiyesi olan tilkelerin ta-
maminda uygulamalarin ayn1 olmasina imkan saglamaktadir. Bu
ayn1 zamanda bir zorlugu da beraberinde getirmektedir(Kentbo-
ga, 2020: 69). Turkiyenin ozellikle serbest ticaret anlasmasi yap-
mast yoniinde biiyiik engel olusturmaktadir. Serbest ticaret ant-
lasmasi yapilan bir iilkeden getirilecek bir iiriinde gimriik birligi
kapsaminda yapilan bir degisiklikten &tiirii uygulama farkliliklar:
olusabilmektedir. Tiirkiye ile ti¢iincii taraf iilkeler arasinda kargi-
likls ticareti sekteye ugratmaktadir.

Dabhilde isleme rejimi kapsaminda ise karsilasilan temel sorun
miikellef tarafindan yapilan hatalar ile rejimin kotiiye kullanilma-
sindan kaynaklanmaktadir. Onceden ihracati yapilan iiriin ile da-
hilde isleme izin belgesi kapsaminda ithalati yapilan tiriiniin ayn1
GTIP kodunu paylagmasindan kaynaklanmaktadir. Bu durumda
firmalar dosyalarini kapatamamaktadir. Kapatilamayan dosyalar-
dan &tiirii de ayrica cezai islemler uygulanmaktadir. Dahilde isle-
me rejiminde yapilan bir diger yanlislik da ihracatin ithalat1 kar-
stlama oraninin dogru hesaplanmamasidir. Ozellikle litre kg gibi
geciskenlikler bu hesap hatalarina yol agmaktadir. Ithalat miktar
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ve degerinin daha dnce belirtilen tutardan fazla gerceklesmesi du-
rumu da dahilde isleme rejiminde kargilasilan bir diger 6nemli
sorundur. Bu sorun cezai sonuglar dogurur(Koban ve Keser,2018:
375).

Giimriiklerde karsilagilan bir diger sorunda debit note ve cre-
dit'tir. Bilindigi gibi debit note ve credit islemi {iriiniin faturasi
disinda ¢ikarilan ek faturadir. Bu fatura bazen zaman agiminin
cezaya gevrilmesi veya ek masraflarin yansitilmasidir. Burada so-
run Ozellikle kapatma islemlerinde itilafli debit note veya credit
islemlerinde yaganmaktadir ve dosya kapatilamamaktadir. Vak-
tinde verilen debit note veya credit isleminde ise yanilan bir diger
konu giimriik vergi matrahi ve hesabina yoneliktir. Ve matrahta
degisiklik gerektiren bu islemlerin yansitilmamis olmas: miikelle-
fin fazla vergi 6demesine ya da eksik vergi 6dedikten sonra bunun
tespitiyle ceza yemesiyle sonuglanmaktadir(Ozkog, 2016: 126).

Pismanlikla beyan islemi yanlislikla yapilan bir beyanin giimriik
idaresi farkina varmadan miikellef tarafindan diizeltmeye yonelik
beyan edilmesi halidir. Burada asil sikint1 kanunda gegen tespit kav-
raminin net bir sekilde izahlandirilmamasidir. Bu izah da yanlishg:
diizeltmek i¢in pismanlikla beyan yapan miikellefin 3 kati ceza gibi
durumlarla kargilasmasina yol agmaktadir(Uzun, 2018: 110). Iyi ni-
yetli olarak yapilan bu beyana ragmen cezalandirilan miikellef veya
bu uygulamay1 géren diger miikelleflerin pismanlikla beyan yapma-
malar1 ve hatanin giimriik idarelerince tespit edilmesini beklemeleri
sonucu dogurur ki bu da sistemi ¢alismaz kilar.

Uzlagma sorunu ise iki temel baglikta ele alinabilir. Ilki uz-
lagmaya basvurma gerekgelerinin saglanmasi sorunu ikincisi ise
kendini ihbar durumlarinda uzlasmanin yasal olarak uygun olup
olmayacagidir(Celik, 2016: 140).

Elektronik ticaret kisaca tedarik zinciri siirecinin internet
tizerinden saglanmasini ifade etmektedir. Glinimiizde giimriik
bolgelerinde yasanan bir diger sikint1 da elektronik giimriik uy-
gulamalarinin entegrasyonu ve modern hale gelmesi sorunudur.
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Ulkemizde BILGE, EDI ve GUVAS olarak ii¢ farkli amaca yonelik
ti¢ farkli giimriitk otomasyon sistemi kullanilmaktadir(Gaziogul-
lar1, 2014: 74).

Her ne kadar daha 6nce aktarilan sorunlar gibi 6nemli goriil-
mese de bir diger 6nemli sorun ¢eviri hizmetlerinin ¢okanlam-
lilik sorudur(Bas, 2011:41). Evrak ve kavramlarin diger dillerden
cevirisi ve anlamlarinin birbirine benzer olusu ile dilde karsilig
olmayan kelimeler giimriik idarelerince farkli degerlendirilebil-
mektedir.

Kargo islemleri de bir baska sorunu olusturmaktadir. Kargo
kaynakli sorunlardan bazilar1 havayollar: ile yapilan tagimacilik-
tan sonra karayolu ile devam etmesi durumunda varis noktalar:
ile evraktaki varig noktasi uyugmazliklari olugmaktadir. Uriin ka-
lem sayis1 birden fazla ve farkli olmas1 durumunda iade islemle-
rinin uzun stirmesi ve bazen yapilamamasi ile iade siirelerinde
isletmeler aras1 yazigsmalarin uzun stirmesi giimriikte yigilmalara
ve elektronik ticarette sorunlarin olusmasina neden olmaktadir(-
Hepyasar, 2019: 37).

4. Karsilasilan Sorunlara Yonelik Coziim Onerileri

Tirkiye disinda diinyanin diger giimriiklerinde de her soru-
nun bir ¢6ziim Onerisi bulunamayabilmektedir. Ya da bulunan
¢oziim uygulanamayabilmektedir. Bunun temel nedenlerinden
biri her tilkenin kiiltiirel yapisinin ticaret yapisini etkileyebilmesi
olarak agiklanabilir. Bazen de sorun dis kaynakli oldugu iginde ¢6-
ziimiinii formiile ederek vermek miimkiin olamayabilir.

Tiirkiye glimriiklerinde yasanan sorunlara ¢6ztim yollar: idari
yontem ve yargi yontemi olmak iizere iki sekilde ¢oziilebilir. Ozel-
likle vergi ve vergi sonuglarina dayali sorunlarin ilk 6nce giimriik
idarelerine bagvurularak itiraz yoluyla yapilmas: gerekmektedir.
[tiraz yoluyla yapilan bagvuruda anlagma saglanamazsa tahlile
itiraz- ikinci tahlil islemi yapilir. Ozellikle tarife pozisyonu tespi-
tinden kaynakli sorunlarda bu yolla ¢6ziim aranmaktadir. Idari
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yollardan tiglinciisii uzlasma mekanizmasidir. En sik kullanilan
sorun ¢6zme mekanizmasi olarak kullanilan uzlasma mekaniz-
mast sonrasi idari ¢6ziim yollarindan dérdiinciisii giimriik ceza-
larinda pesin 6deme indirimi, pismanlik uygulamasidir(Iinneci
ve Tosuner, 2018:424). Ozellikle uzlasma iglemlerinde yasallik ve
tespit problemine yonelik Giimriik Kanunu ile Vergi Usul Kanunu
arasinda uyumlagtirma yapilmasi gerekmektedir. Idareye yapilan
itiraz siirecinden sonu¢ alinmamas: durumunda ise yarg: yoluna
gidilmektedir. Yarg: stirecinde kesin bir karar ¢ikabilecegi gibi uz-
lagma karar1 da verilebilir.

Islevsel sorunlardan pandemi dénemine iligkin sorunlardan
konteynir problemi i¢in en az 15 giin Once rezervasyon islemle-
rinin yapilmasi gerekmektedir. Elektronik ticaretin gelisimiyle
uyumlu olarak gelistirilen bilgisayar programlarinin uyumlastiri-
larak birbirine entegre olmasi gerekmektedir. Elektronik ticaretin
hizina yetigsmek ve giimriik bolgelerinde yasanan yigilmalari 6n-
lemek i¢in kurumlar aras: belge taleplerinin elektronik ortamdan
yapilabilirligini saglamak gerekmektedir.

Personel agiginin mevcut ¢alisanlarin yarist kadar olmasindan
otiirdi ilk 6nce yapilmasi gereken giimriik bolgelerinde galisacak
personel eksikliginin kapatilmasidir. Bunun i¢in 6zellikle meslek
yiiksekokulu ve tistii okullardan giimriik alanlarinda ¢alisabilme-
ye yonelik egitim 6gretim alan personelin gorevlendirilmesi 6ne-
rilmektedir. Ayrica 3+1 gibi bir donem staj yapmasi gereken dis
ticaret bolimii 6grencilerinin de giimriik bolgelerinde staj yapa-
bilmesi yoniinde protokoller yapilmas: personel a¢igini kapatabi-
lecegi gibi sektorel tecriibe kazanabileceklerdir.

Bunlarin disinda Hepyasar'in yaptig1 calismada bes baslik ola-
rak yatirim iiretim politikalari, pazarlama politikalari, kur politi-
kasi, ihracat tegvik politikalar: ve yapisal diizenlemeler seklinde de
sorunlara yonelik ¢6ziim Onerileri siralanmistir. Yapilan bu galis-
manin 6nemi dis ticaret yapan profesyoneller ile giimriik memur-
larina yapilan anketlere dayali ¢tkmasindan 6tiirti kiymetlidir.
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5. Giimriiklerde Sorun ile Kargilasmamak I¢in D1s Ticaretgilerin

Yapmasi Gerekenler

Calismanin 6nceki kistmlarinda da belirtildigi gibi gtimriik-

lerde genel olarak sorunlar vergi tahakkuk ve tahsilat siireglerine
iliskin ortaya ¢ikmaktadir. Giimriik kanununda belirtilen vergiler

ile vergi usul kanununda miikellefe yiiklenen sorumlulugun farkl

olusundan kaynaklanmaktadir. Bundan kaginmak i¢in giimriik

islemleri 6ncesi yapilmasi gerekenler;

GTIP numarasinin dogru tespit edilmesi

Faturanin teslim sekline uygun olarak tam ve eksiksiz tanim-
lanmast

Dahilde isleme rejimi gibi islemlerde ithalati yapilan ham-
madde veya ihracati yapilan iriine ait faturada belirtilen
tirlin 6zelliklerinin dahilde isleme izin belgesinde belirtildigi
gibi yazili olmasi

Akreditif vb evraklarda geviriye dayali islemlerde terminolo-
jiye hakim olunmasi i¢in mesleki ve onayl: terciimanlik ofis-
lerinden hizmet alinmasi

[thalat islemlerinde iiriin giimriige gelmeden &nce vesaik-
lerin tarafina ulagmasini isteyerek aldig1 evraklarla giimriik
misavirinden 6n inceleme talep etmesi
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Tiirkiye’'de Vergi Yiikii ve Finansal Gelisme Arasinda
Zamanla Degisen Nedensellik Iligkisi

Isil AYAS!

Giris

Son yillarda kiiresellesmenin de etkisiyle ekonomik gelisme ve
kalkinmay1 saglamak amaciyla vergi gelirlerinin etkin toplanma-
sini saglayacak politikalar 6n plana ¢cikmaktadir. Vergi gelirlerinin
etkin toplanabilmesini etkileyen birgok faktor bulunmaktadir. Bu
faktorlerden ekonomik ve yapisal faktorler; ekonominin sektorel
yapisi, vergi oranlari, dis ticaret hacmi, enflasyon, kayit dis1 eko-
nominin boyutu, konjonktiirel dalgalanmalar, finansal gelisme,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: olarak siralanabilir (Sag-
di1g,2019:157-160). Finansal piyasalardaki gelismelerin hem kayit
dis1 ekonominin azaltilmasinda hem de vergi gelirlerinin tizerinde
onemli bir etkisi oldugu son dénemde olduk¢a tartigilmaktadir.
Bu ¢alisma Tiirkiye’de finansal gelisme ile vergi yiikii arasindaki
nedensellik iliskisinin tespiti amaciyla yapilmistir. Literatiirdeki
calismalara bakildiginda finansal gelisme ve vergi gelirleri ara-
sindaki iligkinin zamanla degisen bir yaklagimla incelendigi go-
rilmemistir. Calismanin bu baglamda literatiire katki saglayacagi
dasiintilmektedir.

1. Vergi Yiikii ve Finansal Gelisme Arasindaki Iliskiye Yonelik
Teorik Cerceve

Devletin egemenlik giiciine dayanarak gercek ve tiizel kisiler-
den aldig1 zorunlu ve karsiliksiz nakdi degerlere vergi denilmekte-
dir. Vergilemenin mali ve mali olmayan amaglar1 bulunmaktadur.
Vergilemenin en eski ve geleneksel mali amaci kamu giderlerinin

1 Dr. Ogretim Uyesi, Sakarya Universitesi, iyeter@sakarya.edu.tr
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finansmanini saglamaktir. Iktisadi ekollerden klasik okul vergile-
menin sadece mali amaci olmasi gerektigini savunmaktadir. Kla-
sik iktisadi anlayisa gore devlet ekonomiye miidahale etmemelidir.
Vergiler sadece kamu harcamalarinin finansmani i¢in alinmali ve
tarafsiz olmalidir. Dolayisiyla vergilemenin mali amact Smith’in
ileri siirdiigii vergileme ilkelerinden vergilemede adalet ilkesine
uygun olmaly, iktisadi aktorlerin kararlarinda sapmalara (taraf-
sizlik ilkesi geregince) sebep olmamalidir. Vergilemenin mali ol-
mayan amact 1930 ekonomik buhrani sonrasinda ortaya ¢ikmis-
tir. Yalniz tam kamusal mallarin sunumunu saglamak i¢in degil
Keynesyen politikalarin giindeme gelmesiyle bazi iktisadi ve sos-
yal olaylara da miidahale edilme amaciyla vergiler kullanilmaya
baslanmistir. Devletin giderek daha miidahaleci bir tutumda ol-
mast yeni sorumluklar almasina ve bunu finanse edebilmek igin
daha fazla vergi gelirlerine ihtiya¢ dogmustur. Dolayisiyla tarafsiz
verginin miidahaleci vergiye doniistiigii soylenebilir. Vergileme-
nin mali olmayan amaglarina ekstra fiskal amaglarda denilmek-
tedir. Bu amaglar biitgeye gelir saglama amaci diginda kullanilan
amaglardir. Bu amaglar; ekonomik biiyiime ve gelismeyi saglama,
ekonomik istikrari saglama, gelir dagiliminda adaleti saglamaktur.
Bunlara ilaveten bazen devletler vergileri uluslararas: ticaretin ge-
lisiminde ve siyasi iliskilerin diizenlenmesinde, bazi mallarin yurt
i¢i tiretimini desteklemek icin o sektorlerin tesvikinde, yabanci
sermayeyi desteklemek ve bunun gibi bir dizi amag igin de kul-
lanabilirler (Sen ve Sagbas, 2016: 23-25; Sagbas ve Sarug,2017: 95).

Devletin topladig: vergi gelirlerinin milli gelir i¢indeki payina
vergi yiki denir. Cok ¢esitli amaglarla alinan vergi gelirlerinin
arttirilmasi biitce ve bor¢lanma yonetimi icin olduk¢a 6nemlidir.
Hiikiimetler vergi gelirlerini artirarak diga bagimliklarini azaltip,
ekonomik bitylimelerini hizlandirmak isterler.

Vergi gelirlerini arttirmada birgok faktor etkilidir. Bunlar; eko-

nomik faktorler, sosyal ve psikolojik faktorler, siyasal faktorler,
idari faktorler ve demografik faktorler olmak tizere siniflandiril-
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maktadir. Bunlar igerisinde ekonomik faktorler; ekonomik biiyii-
me ve kalkinma, sektorel ve iktisadi yapidaki gelismeler, dis ticaret
hacmi, enflasyon, vergi oranlar1 ve vergi yiikii, vergilerin yapisi,
doviz kuru, mali yaps, kayit dis1 ekonominin boyutu, sehirlesme,
gelir dagilimi, bankacilik sektorii, finansal gelisme ve parasallas-
ma, ekonomik dalgalanmalar ve krizler, dogrudan yabanci serma-
ye yatirimlari, dogal kaynaklardir (Sagdig,2019: 157-163).

Finansal gelisme, finansal hizmetlere erisim ve kullanim ola-
naklarinin artmasi ve bununla birlikte finansal araci kurumlarin
ve finansal piyasalarin etkinligini artiran tiim politikalar olarak
tanimlanmaktadir (Roubini ve Bilodeau,2008). Teoride finansal
gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda arz onciilli, talep takipli
ve geri besleme olmak tizere ii¢ temel hipotez bulunmaktadir. Arz
onciilli hipotezde finansal sitemin sermaye birikimini artirarak
ekonomik biiyiimeyi arttiracag ileri siirtilmektedir. Talep takipli
hipoteze gore ekonomik biiytime finansal islemlere olan talebi art-
tiracaktir. Burada ekonomik biiylimenin finansal gelismeyi hiz-
landirdigi ileri siiriilmektedir. Geri besleme yonteminde ise bu iki
degiskenin birbirleri ile karsilikli iliski iginde oldugu soylenilmek-
tedir (Pata ve Ela, 2020: 174). Finansal gelismenin ekonomik biiyti-
meyi artirdigina literatiirde birgok ¢calismaya mevcuttur (Aslan ve
Kiigiikaksoy, 2006; Ak ve digerleri, 2016; Cestepe ve Yildirim,2016;
Pata ve Agca,2018).

Finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi ve vergi gelirlerini
artirmasi birkag farkli sekilde miimkiindiir. Oncelikle ekonomik
bitylimenin artmas: vergilendirilebilecek gelirlerin artmasina ne-
den olur. Diger etki ise yatirimlar araciligi ile gerceklesmektedir.
Ekonomik biiyiime ile birlikte mal ve hizmetlere olan talebin art-
mas! yatirimlari arttirarak vergi gelirlerini artirabilir. Maliye lite-
ratiiriinde bunun diger bir ad1 hizlandiran etkisidir. Diger yandan
finansal kurumlarin etkinligi ve finansal araglarin ¢esitliligi artik-
¢a vergi miikelleflerin finansal sistemi kullanma istekliligi artabi-
lir. Ayni1 zamanda bu durum miikelleflerin kayitdis1 islemlere olan
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talebini azaltarak vergi idaresinin alacagini daha kolay takip etme-
sine sebep olur ve vergilerin takibi ve tahsili kolaylasir (Gilbert ve
Illevyski, 2016; Capasso ve Japelli, 2013). Bu sekilde finansal gelis-
menin vergi gelirlerini artirmasina dogrudan etki denilmektedir.

3. Literatiirdeki Calismalar

Tiirkiye’de finansal gelisme ile vergi gelirlerini inceleyen galis-
malar ile ilgili literatiir taramasinin kapsamina Tiirkiye 6zelinde
zaman serisi ¢aligmalarina ya da Tiirkiyenin de i¢inde tilke grup-
larinin incelendigi panel ¢aligmalarina yer verilmistir. Bu dog-
rultuda Akeay ve digerleri (2016) tarafindan yapilan ¢aligmada
2006-2014 donemi i¢in finansal gelisme degiskeni olarak bankaci-
lik ve banka dis1 faaliyetler kullanilmistir. Calismada Johansen ve
Juselius ve Hatemi-] (2 kirilmaya izin veren) esbiitiinlesme testleri
ve Granger nedensellik testi kullanilmigtir. Calismanin sonucuna
gore finansal gelisme ve vergi gelirleri arasinda bir esbiitiinlesme
iligkisi tespit edilmistir. Cikan kirilma tarihlerine bakildiginda
gerek birim kok gerekse esbiitiinlesme testlerinde 2008 yilinda ki-
rilma oldugu goriilmektedir. Ayrica uzun donemde finansal gelis-
menin vergi gelirlerinin Granger nedeni, kisa dénemde is bankaci-
lik sektoriiniin vergi gelirlerinin Granger nedeni oldugu sonucuna
ulagilmistir. Bayar ve Karamelikli (2017) tarafindan yapilan ¢alis-
mada Ocak 2006- Ocak 2016 donemi i¢in aylik veri kullanilmigtir.
Finansal gelisme degiskenleri olarak ozel sektore verilen krediler,
borsa indeksi ve ekonomik hareketlilik degiskenleri kullanilmistir.
Calismada dogrusal olmayan ARDL yo6ntemi kullanilmigtir. De-
giskenlerin negatif ve pozitif soklar: analize dahil edilip asimet-
rik iliskiler incelenmistir. Oncelikle dogrusal bir model (ARDL)
kullanarak yaptiklar ¢alismada finansal gelisme ile vergi gelirleri
arasinda bir iligki olmadigini sonucuna ulasirken, dogrusal ol-
mayan bir model (NARDL) kullandiklarinda finansal gelismenin
vergi gelirlerini olumlu etkiledigini diisiinmektedir. Calismada
veri setine uygun yontem se¢iminin dnemine dikkat ¢ekilmek-
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tedir. Bayar ve digerleri (2017) tarafindan yapilan ¢aligmada ise
OECD iilkelerinde 2001-2016 yillar1 arasinda finansal gelisme ile
vergi gelirleri arasinda iligki arastirilmistir. Finansal gelisme de-
giskenleri olarak ozel sektore verilen kredilerin gayrisafi yurt ici
hasilaya orani ve borsaya kayitl sirketlerin toplam piyasa degeri-
nin gayrisafi yurt i¢i hasilaya orani kullanilmistir. Vergi gelirle-
rini temsilen toplam vergi gelirlerinin gayrisafi yurt i¢i hasilaya
orani kullanilmigtir. Panel veri analizi yapilan ¢alismada Wester-
lund-Durbin-Hausmann egbiitiinlesme testi ve Dumitrescu-Hur-
lin ve Konya panel nedensellik testleri kullanilmigtir. Caligmanin
sonuglarina goére finansal gelismenin vergi gelirleri tizerindeki
etkileri tilkeden {ilkeye farklilik gostermektedir. Tiirkiye igin so-
nuglarina bakildiginda finansal gelismenin vergi gelirleri izerinde
pozitif etkisi bulunmaktadir. Pata ve Ela (2020) tarafindan yapilan
bir diger ¢calismada ise 1965-2017 dénemi incelenmistir. Finansal
gelismeyi temsilen 6zel sektore saglanan yerel kredilerin gayrisafi
hasila icerisindeki pay1 ve 6zel sektore bankalar tarafindan sagla-
nan kredilerin gayrisafi yurtici hasila i¢cindeki pay1 kullanilmistir.
Calismada yontem sonuglara gore finansal gelismenin vergi gelir-
leri tizerinde pozitif etkisi bulunmaktadir. Ayrica iki degisken ara-
sinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Efeoglu (2021)
tarafindan yapilan c¢alismada gecis ekonomilerindeki finansal
gelisme ve vergi gelirleri arasindaki iliski incelenmistir. Finansal
gelisme degiskeni i¢in finansal gelisme indeksi, vergi gelirleri i¢in
vergi gelirlerinin yurt i¢i hasilaya orani kullanilmistir. 2004-2018
donemi i¢in yapilan ¢alismada Westerlund-Durbin-Hausmann es-
biitiinlesme testi ve Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testleri
kullanilmistir. Calismanin sonucuna gore gecis ekonomilerinde
finansal gelismenin vergi gelirleri {izerinde pozitif ve anlamli bir
etkisi oldugu tespit edilmistir. Buna ilaveten iki degisken arasinda
¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Literatiirdeki ¢alismalar kullanilan degisken, yontem ve sonug
acisindan siniflandirildiginda, ¢alismalarda kullanilan finansal
gelisme degiskenleri farklilik gostermektedir. En ¢ok kullanilan
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finansal degisken 6zel sektore verilen kredilerdir. Vergi gelirleri
degiskeni olarak tiim ¢alismalarda vergi gelirlerinin gayrisafi yur-
tici hasilaya orani kullanilmigtir. Kullanilan yontemlere bakildi-
ginda geleneksel ve yapisal kirilmalar1 dikkate alan ekonometrik
testlerin yani sira yaumusak kirilmalar: dikkate alan Fourier gibi
giincel tekniklerin de kullanildig1 goriilmiistiir. Calismalar sonug
agisindan incelendiginde ise Tirkiye’yi inceleyen tiim ¢aligmalar
i¢in finansal gelisme ile vergi gelirleri arasinda pozitif bir iliski
oldugu tespit edilmistir. Calismalardaki nedensellik sonuglari-
na bakildiginda iki ¢alismada ift yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilmistir (Akgay vd., 2021; Pata ve Ela, 2020). Bir ¢alismadan ise
vergi gelirlerinden finansal gelismeye dogru ift yonlii nedensellik
bulgusu mevcuttur (Efeoglu, 2021).

4. Veri ve Metodoloji

Tiirkiye’de finansal gelisme ve vergi gelirleri arasindaki iligki-
nin incelenmesi i¢in finansal gelisme degiskenleri olarak 6zel sek-
tore verilen yerel krediler (FG1)ve 6zel sektore bankalar tarafindan
verilen yerel krediler (FG2) olmak iizere iki degisken Diinya Ban-
kas1 Kalkinma gostergeleri (WDI) veri tabanindan elde edilmistir.
Finansal gelisme degiskenlerini her ikisinin de gayrisafi yurt ici
hasila igerisindeki pay1 (%) alinmistir. Vergi gelirleri degiskeni ise
OECD (2019) vergi istatistiklerinden elde edilmistir. Degiskenle-
rin duraganliklar1 ADF birim kok testleri ile stnanmigtir. Calisma
1965-2018 yili igin Hacker ve Hatemi-J] Boostrap nedensellik testi
ve zamanla degisen nedensellik testi yapilmistir. Zamanla degisen
nedensellik testi iki degisken arasindaki iliskinin zamanla politik
ve ekonomik olaylardan etkilenip etkilenmediginin belirlenmesi-
ne yardimeci olur.

Hacker ve Hatemi-] (2016) Boostrap Nedensellik Testi Toda-Ya-
mamato (1995) nedensellik testinin diger nedensellik testlerine
gore Ustlin yanini kullanarak tasarlanmistir. Toda-Yamamoto ne-
densellik testinin diger testlere gore en 6ne ¢ikan {stiin yoni de-
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giskenlerin duraganlik seviyelerinin ayni olmamasi durumlarinda
da nedensellik testinin yapilabilmesidir. Hacker ve Hatemi-J ne-
densellik testinin dogru sonug verebilmesi i¢in gecikme uzunlugu
ve maximum biitiinlesme derecesinin dogru belirlenmesi gerekir.
Gecikme uzunlugu VAR modeli kullanilarak belirlenmektedir.

Zamanla degisen nedensellik testinde iki degisen arasindaki
iliskinin zaman igerisindeki iligkisini test eder. Oncelikle uygun
pencere sayist belirlenir. Uygun pencere sayisi genellikle 20 olarak
belirlenir. Gozlem degerlerinin az oldugu calismalarda pencere
sayisinin 15 olarak da belirlenebilmektedir. Belirlenen pencere
say1st kadar seri iizerinde alt 6rneklem olusturarak her bir 6rnek-
lem icin nedensellik iliskisi test edilir (Yilanci ve Bozoklu, 2014;
Aslantiirk ve digerleri, 2011).

5.Bulgular

Degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin tespiti i¢in Aug-
mented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi yapilmistir (Dickey ve
Fuller, 1981). ADF birim kok testi sonuglari tablo I’de verilmistir.

Tablo 1: ADF birim kok testi sonuglari

ADF

Degiskenler C C+T
FD1 0,9855 0,9965

FD2 0,9798 0,9958

VG 0,8517 0,5807

AFD1 0,0005*** 0,0008***

AFD2 0,0003*** 0,0006™***

AVG 0,0000%** 0,0000%**

Not: *** %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Tiim degiskenlerin diizeyde birim koklii, birinci farkinda dura-
gan olduklari tespit edilmistir I(1).
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Hacker ve Hatemi-] boostrap nedensellik testinde degisken-
lerin gecikme uzunluklarina VAR modeli araciligiyla tespit edil-
mektedir. Olusturulan VAR modeli ile Schwarz Bilgi Kriteri (SBC),
Hannan-Quin (HQC) gecikme degerleri Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: VAR Modeli ile Onerilen Gecikme Uzunluklar:

SBC HQC HJC
1 1 1

Not: Hatemi-j bilgi kriteri tarafimizca hesaplanmustir.

Caligmada uygun gecikme sayis1 hatemi-j bilgi kriterine gore
hesaplanmistir. Hatemi-j bilgi kriteri Schwarz Bilgi Kriteri ve
Hannan-Quin bilgi kriterinin aritmetik ortalamasi alinarak he-
saplanmustir.

Hacker ve Hatemi-] boostrap nedensellik testinin diger bir sar-
t1ise degiskenlerin maksimum biitiinlesme mertebelerinin hesap-
lanmasidir. Degiskenler birinci farkinda duragan olduklar i¢in
maksimum biitiinlesme mertebesi I'dir (d___=1).

Hacker ve Hatemi-] boostrap nedensellik sonuclar1 tablo 3’de

verilmistir.
Test Istatistigi Kritik Degerler
FG1>VG 0.998 7.155 - 4.169 - 2.924
VG > FG1 0.786 8.499 - 4.359 - 2.847
FG2> VG 0.706 7.250 - 4.154 - 2.895
VG > FG2 0.406 8.751 - 4.153 - 2.944

Not: Boostrap degeri 10000 kullanilmustir.

Hacker ve Hatemi-] boostrap nedensellik testi sonuglarina gére
degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanil-
mamustir.

Finansal gelisme ve vergi gelirleri arasindaki iliskiye zamanla
degisen nedensellik test sonuglar: agagida verilmektedir.
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Sekil 1: Vergi Yiikiinden Finansal Gelismeye (FG1) Dogru
Zamanla Degisen Nedensellik iligkisi

Vergi yiikii—= Finansal Gelismeye (FG1)
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Sekil I'de goriildiigii tizere 2006-2012 yillar1 arasinda vergi
yiikiinden finansal gelismeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
mevcuttur. Yani finansal gelismenin gelecekteki degerlerini tah-
min edebilmek igin vergi gelirlerinin gayrisafi yurt ici hasila igeri-
sindeki pay1 6nemli bilgi saglar.

Sekil 2: Finansal gelismeden (FG1) vergi yiikiine dogru zamanla
degisen nedensellik iligkisi

Finansal Gelisme (FG1)->Vergi Yiikii
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Finansal gelismeden vergi yiikiine dogru zaman igerisinde de-
gisen herhangi bir nedensellik iligkisi bulunmamaktadir.



138 e Sosyal Bilimlerde Giincel Galigmalar InTraders 2021

Sekil 3: Vergi Yiikiinden Finansal Gelismeye (FG2) Dogru Za-
manla Degisen Nedensellik iligkisi

Vergi Ykl = Finansal Gelisme (FG2)
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Ozel sektore bankalar tarafindan saglanan yerel krediler ola-
rak tanimlanan FG2 degiskenden vergi yiikiine dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi 1985-1988, 1989 ve 2006-2013 yillar1 arasinda
bulunmaktadir.

Sekil 4: Finansal gelismeden (FG2) vergi yiikiine dogru zamanla
degisen nedensellik iligkisi

Finansal Gelisme (FG2)=2 Vergi Gelirleri
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Finansal gelismeden vergi yiikiine dogru zamanla degisen ne-
densellik iliskisi sadece 1989 ve 1991 yillarinda gériilmektedir.
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Vergi yiikiinden finansal gelismeye dogru nedensellik iliski-
sine bakildiginda her iki finansal gelisme degiskeninde de 2006-
2013 hemen hemen ayni zaman araliginda bir nedensellik iliskisi
oldugu goriilmektedir. Bu zaman araliginda 2008 kiiresel finans
krizinin diinya ¢apinda etkili oldugu bilinmektedir. Finans piya-
salarin1 olumsuz etkileyen krizin banka kredilerindeki daralma
yaratmasi ve kriz sonrasi toplam talebi canlandirmak i¢in alinan
mali tesvik paketlerinin vergi yiikiinii arttirmasi bu iligkiyi etkile-
yen en 6nemli degiskenlerdendir.

Finansal gelismeden vergi yiikiine dogru nedensellik iliskisine
bakildiginda ise 6zel sektore verilen yerel krediler (FG1) degiskeni
icin zaman boyutunda herhangi bir iliski tespit edilmemistir. An-
cak 6zel sektore bankalar tarafindan verilen krediler (FG2) degis-
keni i¢in 1989 yilinda finansal gelismeden vergi yiikiine dogru bir
iligki tespit edilmistir. Tiirkiye’de finansal serbestlesme gelismesi-
ne yonelik finansal baskiy1 engellemek amaciyla 1989°da gikarilan
32 sayili kararnamenin bu nedensellik iliskisinin ortaya ¢cikmasin-
da etkili oldugu soylenebilir.

6. Sonug

Tiirkiye’de finansal serbestlesme ve vergi yiikii arasindaki ilis-
kinin tespit edilmesi amaciyla yapilan bu ¢aligmada 1965-2018 do-
nemi incelenmistir. Yapilan literatiir taramasinda Tiirkiye’de bu
iligkiyi inceleyen ¢alismalarin hepsinde finansal gelisme ile vergi
gelirleri arasinda pozitif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ancak
bu iliskiyi zaman boyutuyla inceleyen bir ¢aligmaya rastlanma-
muistir. Bu ¢aligmada iki degisken i¢in Hacker ve Hatemi-j boost-
rap nedesellik testi ve zamanla degisen nedensellik testi uygulan-
muistir. Hacker ve Hatemi-j boostrap nedensellik testi sonuglarina
gore iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi yoktur
sonucuna ulasilmigtir. Ancak iki degisken arasindaki iligkiye za-
man boyutunda degisip degismedigi test edildiginde 2006 ile 2013
yillar1 arasinda vergi yiikiinden finansal gelismeye dogru bir ne-
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densellik iligkisi tespit edilmistir. Bu iliskiyi 2008 kiiresel krizi ve
sonrasinda alinan para ve maliye politikalarinin etkiledigi diist-
niilmektedir. Finansal gelismeden vergi yiikiine dogru nedensel-
lik iliskisine bakildiginda sadece 1989 ve 1991 yillarinda bir iliski
goriilmiistiir. Buna sebep olan etkenler incelendiginde Tirkiye’de
finansal serbestlesme amaciyla 1989 yilinda alinan 32 sayili karar-
name etkili oldugu soylenebilir.
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[lk Halka Arzlarda Diisiik Fiyatlandirma Anomalisi:
BIST Yildiz Endeksi Uzerine Bir Uygulama'

Fatih KONAK?
Sevim ERGENOGLU?

Ozet

[sletmelerin bityiime arzusu veya var olan faaliyetleri icin finans-
man saglamasi, isletmelerin siirekliligi agisindan 6nemlidir. Bu
perspektifte, isletmeler igsel veya yabanci kaynaklar yoluyla fon ih-
tiyacini giderebilmektedir. Isletmenin fon kaynaklarindan birisi de,
hisselerini halka arz etmesidir. Finansal piyasalarda, Etkin Piyasa-
lar Hipotezinin bir varsayimi olarak fiyatlar, tesadiifi olarak piya-
sa icerisinde belirlenmektedir. Buna karsin, ekstra bilgi edinimleri
ve tahminler vasitasiyla, insan davraniglarinin finansal piyasalara
etkisini iceren Davranigsal Finans olgusu karsimiza ¢ikmaktadir.
Hisselerin borsada ilk defa ihrac stirecinde beklenenden diisiik fi-
yatlanmasi olarak ifade edilen, Ilk Halka Arzda Diisiik Fiyat Ano-
malisi ¢aligmamizin odak noktasini olusturmaktadir. Bu baglamda
¢alismanin amaci, Borsa Istanbul Yildiz Endeksi’nde 2010-2018 yil-
lar1 arasinda islem goren 54 sirket icin ilk defa halka arzda disiik
fiyat anomalisinin Olay Caligmasi (Event Study) yoéntemiyle tespit
edilmesidir. Gergeklestirilen analiz sonucunda, BIST Yildiz Endek-
si’nin yari-giiglii formda piyasa etkinligi sinanirken, kullanilan veri
seti ve yontem kapsaminda piyasa katilimcilari igin tahmin edilebi-
lir olast fiyat hareketleri ortaya konmustur.

Anahtar Kelimeler: {1k Halka Arzda Diisiik Fiyat Anomalisi, BIST
Yildiz Endeksi, Event Study
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Initial Public Offerings Anomaly: Emprical Evidence
From BIST Stars Index

Abstract

The desire of businesses to grow or to provide financing for their
existing activities is important for the continuity of businesses. In
this perspective, businesses can meet their funding needs through
internal or external sources. One of the sources of funds for the
business is to offer its shares to the public. As an assumption of
Efficient Markets Hypothesis in financial markets, prices are
determined in the market incidentally. On the other hand, the
phenomenon of Behavioral Finance, which includes the impact
of human behavior on financial markets, comes up with extra
knowledge and predictions.In this context, the aim of the study
is to determine possible IPOs anomaly of the 54 companies listed
in the Borsa Istanbul Stars Index between 2010 and 2018 by
employing the Event Study methodolgy . As a result of the analysis,
while the BIST Stars Index is tested in semi-strong form market
efficiency, predictable price movements are introduced for market
participants in the data set and method constrains.

Keywords: Initial Public Offerings Anomaly, BIST Stars Index,
Event Study
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Giris

Gegmisten giliniimiize toplumlar, birlik ve beraberlik i¢inde ya-
sayabilmenin sirrini toplumda, yer alan her bir bireyin kendisine
diigen gorevleri yapabilmesine baglamistir. Insanlar nasil diger
insanlara kars1 gorevlerini yerine getiriyorsa, isletmeleri de bu ilis-
kiye benzeterek, isletmelerin {izerine diisen gorevleri yapmalari-
nin da onlar1 ayakta tutan yegane sebep oldugunu sdylemek yanlis
olmayacaktur.

[sletmeler, toplumun ihtiyaglarina cevap vermek igin mal ve
hizmet tretmektedirler. Bu tretim siireci, uretim faktorlerinin
katma deger yaratacak bir sekilde bir mal veya hizmete donmesiyle
gerceklesir. Isletmeler boylece, bir taraftan ihtiyaglara kargilik ve-
rirken diger taraftan kendi varliklarini idame ettirmeyi saglamaya
calismaktadirlar.

[sletmeler kendi iclerinde, bityiimek ve piyasa degerlerini mak-
simize etmeyi amaglarlar. Biiytime faaliyeti, kapasitelerini mevcut
durumdan daha fazlasini iiretmeye yonelik ger¢eklesmektedir. Fa-
kat isletmeler s6z konusu sermayeleri dahilinde kapasitelerini arti-
rabilir. Eger isletme kapasitesini artirmak ister ve elinde yeterince
kaynag1 bulunmazsa, bazi finansman yollarina basvurur. Bunlar
icsel ve digsal yani yabanci kaynaklar yoluyla finansmandir. Igsel
yollarla finansmanin en 6nemlisi, isletmelerin hisselerini halka arz
etmesidir. Boylece yeni ortaklar vasitasiyla isletmeye bir fon akimi
saglanir. Yabanci yani digsal kaynaklarla fon ediniminde ise bazi
kurum ve kuruluslardan bor¢lanma yontemi ile fon toplama islemi
ifade edilmektedir. Borg ile finansman saglandig: takdirde, bor-
cun vadesi sonunda anapara ve katlanilan faiz ile birlikte bu borcu
kapatabilir fakat 6z sermaye ile finansman yoluyla yeni sermaye
paylar1 ihrag edilmekte, bunlar halka arz edilerek veya edilmeksi-
zin satilmaktadir. Burada ¢alismamizin temel konusu olan halka
arz edilme devreye girmektedir.

Halka arz, en ¢ok bilinen tanimiyla isletmelerin sermayelerini
temsil eden degerli kagitlarin, borsa kanali ile bu degerli kagitlar:
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almak isteyen yatirimcilara satilmasi eylemidir. Sermaye paylarini
almak isteyenlerin yani yatirimcilarin, sirketlerin sermaye payla-
rin1 almak istemeleri altinda o sirkete olan giiven, sirketin mevcut
durumunun iyi olmasi ve gelecekte de iyi olacagi yoniinde bazi
tahminler ve gostergeler yatmaktadir. Yatirimcilar hisseleri, kar
elde etmek, fiyat hareketlerinden yararlanmak veya her iki avantaji
icin satin alma istegiyle hareket etmektedirler. Bu davranis, gelisen
piyasalar ve islem hacmi nedeniyle kisileri, daha kazangli isler yap-
ma yolunda spekiilatif hareketler yapmaya dogru da yoneltmek-
tedir. Bu baglamda, “Davranigsal Finans” ad1 altinda, yatirimci
davranislarinin yatirim yapma tizerine etkileri incelenmeye bas-
lanmigtir. Davranigsal Finansin konusunu, piyasanin diizenli bir
sekilde islemesine etki eden ve olagandan sapma olarak adlandiri-
lan “anomaliler” ve yatirimci davranislar: olusturmaktadir. Ano-
maliler genellikle takvim anomalilerinden olusmakta ve ilk halka
arza diisiik fiyatlandirma anomalisi gibi bazi farkli anomalileri de
icermektedir. Ilk halka arzda diisiik fiyatlandirma anomalisi; is-
letmelerin ilk defa halka arz etikleri hisse senetlerinin olagandan
daha disiik fiyatlanmasini ifade etmektedir. Yatirimcilarin, yati-
rim araglarina, kendi psikolojik yargilarindan hareketle verdikleri
kararlara gore bir¢ok ceside ayrilmis bu anomalilerde, ilk halka
arza digiik fiyat anomalisi Tiirk literatiiriinde genis ¢apli bir yer
edinememis ve etkileri agiklanamamustir.

Calismamizin ana motivasyonu Ik Halka Arzlarda Diisiik fi-
yatlandirma anomalisinin hisse senedi piyasalarina etkisinin var-
ligin1 sinamaktir. Bu amag¢ dogrultusunda piyasalarin etkinligi
test edilmektedir. Calismada oncelikle halka arz sisteminin teorik
yapisi daha sonra ise segilen veri seti ve zaman aralig1 kapsaminda
[k Halka Arzlarda Diisiik fiyatlandirma anomalisinin varliginin
hisse senedi piyasasindaki etkisinin ampirik olarak incelenmesi
yer almaktadir.
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Halka Arz Sistemindeki Temel Fiyat Degerleri

Halka agilma yoluna giden isletmeler, sermayelerini ifade eden

hisse senetlerini halka arz etmeden 6nce bazi yontemler ile fiyat-

lamaktadirlar. Yatirimcilar ise bu fiyatlar iizerinden sirketlerin

hisselerine yatirim yapma karar1 almakta ve bu fiyat hareketlerine

gore de kazanglarini 6ngérmeye ¢aligmaktadirlar. Hisse senetleri-

nin ise fiyatlandirilmasinda bazi degerler s6z konusu olmaktadr.

Bunlara bakacak olursak:

Nominal Deger: Genellikle tiim hisse senetleri ve
tahvillerin tizerinde yazilan degerdir. Ozellikle hisse
senetlerinin {lizerinde yazan deger olarak adlandirilan
nominal degerin parasal olarak ifadesi 1TLdir. Yani tim
hisse senetlerinin tizerinde yazan deger 1 TLdir ve sabittir
(Kugtikaraba,2012:5).

Thra¢ Degeri: Bir kurumun sermayesini temsil eden
paylarini ilk kez ihrag edecegi sirada belirledigi degerdir. Bu
degerin sabit bir 6l¢iisti yoktur. Kurumlar bu degeri kendileri
belirler ve nominal degerin altinda ya da iizerinde olabilir.
Fakat Tiirkiyede en az nominal deger iizerinden ihrag
yapilabilir. Eger ihrag¢ degeri ile nominal deger arasinda bir
fark var ise buna ‘emisyon primi’ ad1 verilir (Ugur,2009:17).

Defter Degeri: Bir isletmenin finansal durum tablosunda
yer alan ve bes numarali hesap olarak adlandirilan 6z kaynak
kalemi toplaminin toplam hisse senedi sayisina boliinmesi ile
bulunan degerdir. Isletmelerin degeri hakkinda yatirimcilara
sinyaller veren bu deger piyasada islem gorenler sirketler
acisindan olduk¢a 6nemlidir (Erdogan,2009:292).

Net Aktif Deger: Hali hazirda faaliyette bulunan bir
isletmenin devredilmesi halinde igletmenin asil degerini
gosteren bir degerdir. Bu deger isletmenin toplam varliginin
satilmasi sonucu ortaya ¢ikan degerden isletmenin
sorumluluklar1 olarak adlandirilan borglarin diisiilmesiyle
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bulunmaktadir. Bulunan tutarin hisse senedi sayisina
bolinmesiyle ise hisse basina net aktif deger elde edilir
(Ugur,2009:19)

- Tasfiye Degeri: Genel anlamda ‘dagilma/dagitilma’ olarak
ifade edilen tasfiye finansal anlamda; bir sirketin kapanmasi
aninda parasal olarakifade edilen tiim varlik ve kaynaklarinin
satilip ortaya cikan degerden tiim borglarin 6denmesi
sonucu kalan kisminin, hisse senedine boliinmesiyle hisse
senedi basina diisen degeri ifade etmektedir. Burada bir
isletmenin satig1 soz konusu degildir (Erdogan,2009:291).

- Piyasa Degeri: Hisseleri halka arz olan isletmelerin hisse
senetlerinin degerleri arz olunduktan sonra piyasada olusan
arz ve talebe gore belirlenir. Bu asamada ortaya ¢ikan deger
de piyasa degeri olarak adlandirilir ve piyasada olusan
duruma gore fiyatlandigr i¢in hisselerin en dogru deger
gostergesi olarak kabul edilir. (Kiigtikaraba,2012:6).

- Gergek Deger: Bir hisse senedinin asil ifade etmesi gereken
degerdir. Yani hisse senedinin fiyatinin o hisse senedinin
iliskili oldugu her etmen hesaba katilarak bulunan degerdir.
Yatirimcilar yatirimlarina bu deger iizerinden yon verdigi
i¢in 6nemli bir deger olarak yer almaktadir (Turgut,2013:6).

Isletmeler, halka arz edilecek paylarini belirledikten ve bu pay-
larin ihrag fiyatini tespit ettikten sonra piyasada halka acilmaya
hazir hale gelmektedir. Isletmelerin paylarini temsil eden hisse
senetleri, izerlerinde yazan nominal degerlerle ihrag edilmelerine
ragmen paylar, piyasada arz ve talebe gore olusan kosullar altinda
olusan piyasa fiyat1 tizerinden islem gormeye baslayacaktir.

Isletmelerin halka agilmadaki asil amaci finansman ihtiyaci
gibi goriilse de halka agilma sirketlerin, gercek degerinin piyasa-
da belirlenmesini saglamaktir. Yatirimcilar, yatirim davranisini,
yatirim yapacaklar sirketlerin paylarinin degerlerine, o sirketin
son yillarda yatirimcilar: adina yaptiklar: islemlere ve sirketin
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bundan sonraki gidisat: {izerine yaptiklar1 agiklamalara bakarak
yonlendirmektedir. Bu gostergeler ne kadar iyi ve giivenilir olursa,
yatirimcilar o paylara yonelecek ve isletmenin itibar1 piyasada art-
tigindan dolay1 isletme piyasa degerini maksimize etme amacini
gerceklestirmis olacaktir (Yildirim ve Dursun,2016:190).

Geleneksel Finans Sistemi

Piyasalar ve bu piyasalarda islem goren tiim yatirimci ve fon
ihtiyaci olan taraflarin, tilkelerin ve ekonomilerin, tiim bilgileri ve
ekonomik agidan derinlikleri bir yana dursun, bu islemlerin teme-
linde insan olgusu yatmaktadir. Insanoglu, dogasi geregi dinamik
bir yapiya sahiptir ve bu durum kararlarina oradan da fiillerine
yansimaktadir. Piyasanin bir unsuru olan insanin sahip oldugu
dinamik yapz, piyasay1 kararlar1 yoniinde etkilemektedir.

Piyasalarda, 1950’li yillara kadar yatirimcilarin karlarini mak-
simize etmesi amaciyla alacag1 kararlarda, rasyonel olacag: fikri
benimsenmistir. Bu hareketin piyasada toplu olarak yapilmasi so-
nucu ise piyasalarin kendi i¢erisinde optimal bir denge seviyesinde
isleyecegi varsayimi ortaya atilmistir. Fakat piyasada belirsizligin
hakim olmasi sonucu, yatirimcilarin bu rasyonel hareketin disina
¢ikmasi ihtimali, piyasadaki yatirimcilar: ve oradan da piyasay1
etkileyerek optimal dengeden sapma diisiincesinin 6énem kazan-
masina neden olmustur (Tekin, 2016:76).

Kisilerin davranislarinin rasyonel oldugu varsayimi ile olustu-
rulan geleneksel finans olgusu, uzun zaman boyunca piyasalarda-
ki yatirim davranislarini etkiledigi i¢in bu alanda da bazi teoriler
olusturulmustur. Bunlardan en 6nemlileri; Beklenen Fayda Teorisi
ve Bayes Teoremi’ dir. Bunlara daha ayrintili bakacak olursak:

Beklenen Fayda Teorisi: Bernoulli, tarafindan ileri siiriilen bu
teori; ‘belirsizlik aninda insan davranislarinin 6lgiilebilir oldugu-
na dair bir fayda fonksiyonu olduguna’ dayanmaktadir. Bireyler
genellikle bir yatirima karar verme aninda, sonug hakkinda gerek-
li bilgilere sahiptirler. Fakat ilerisi hakkinda bir belirsizlik icerisin-
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dedirler. Bernoulli, bu belirsizligin dl¢iilebilecegini ileri sirmiistiir
fakat bunun nasil dl¢iilebilecegi hakkinda bir kavram a¢iklama-
mustir. Bu nedenle, konu hakkinda farkli goriisler ileri siirtilmis-
tir. (Yildirim,2017:15). Beklenen faydanin formiile edilmesi ise
Von Neuman ve Morgenstein tarafindan saglanmistir. Formiile

BD = iu(xflm

seklinde hesaplanmaktadir. Burada BD; Beklenen Deger (Fayda),

gore Beklenen Fayda:

p, X; sonucunun gelme olasiligl, u(x) ise x, sonucu elde etmenin
faydasini gostermektedir (Sahin ve Aksoy,2015:7)

Bayes Teoremi: Belirsizlik anindaki olasiliklar: sayisal bir se-
kilde ifade etmeye yonelik bir 6l¢iim islemidir. Ekonomideki kul-
lanimi ise yatirimecilarin belirsizlik altinda karar verirken yaptik-
lar1 tahminleri géz 6niinde bulundurarak, bu tahminler sonucu
ortaya ¢ikacak olaylar1 riske gevirmesini saglamada yardimci ol-
maktir . Bu analiz kisilerin yatirim karari alirken, yatirim yapa-
cag1 kuruma kars: kisisel diisiince olarak adlandirilan sezgilerini
sayisal hesaplara yansitarak matematiksel olarak ifade etme kis-
minda kullanilmaktadir( Yildirim,2017:17).

Bayes Teoremi matematiksel ifadesi:

K sayida olay olmasi durumunda:

P(s ;}:P[msj): P(1ls.)P(s)

i F'(I] EF (f S_J'JP(S_;':]

formiilt ile ifade edilir. Burada P(I); herhangi bir olayin I sonu-
cunun olma olasiligy, P(I|S); I’ nin S’ ye bagl olarak ortaya ¢itkma
olasiligini ve S ise gozlemlenen olaylari ifade eder.
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Etkin Piyasalar Hipotezi

Etkin Piyasalar Hipotezine gore, piyasada bulunan fiyatlar tiim
bilgileri icermektedir. Yani ekstra bir bilgi elde eden yatirimcinin
normaliistil bir getiriye sahip olmasi imkansizdir. Piyasadaki fi-
yatlar, agiklanan bilgiler 15181nda rassal olarak dalgalanmaktadir.
Piyasalardaki fiyatlarin bilgilere dayali gelistigini iddia eden bu
hipoteze gore, piyasada ¢ok fazla alic1 ve satic1 bulundugu ve piya-
sadaki islemcilerin ayn1 veya benzer bilgilere diisiik islem maliyeti
ile ulagtiklar1 varsayilmaktadir (Celik ve Tas, 2007:13).

Etkin Piyasalar Hipotezinden hareketle Fama, piyasalarin et-
kinlik derecesi ile ilgili bazi siniflandirmalar yaparak ii¢ sinif igeri-
sinde toplamistir. Fama’ ya gore piyasalarin etkinlik derecesi:

Zayif formda etkin piyasalar: Bu hipoteze gore, hisse senet-
lerine ait ge¢mis bilgilerin hepsi hisse senetleri fiyatlarina yansi-
mis durumdadir. Tim ge¢mis bilgileri iceren fiyatlar tizerinde,
ekstra bir bilgi edinmek kisilerin kazanglarinda normaliistii bir
fark ortaya ¢ikarmayacaktir. Gelecege yonelik fiyat hareketleri de
yine piyasaya yansiyan bilgilere gore rassal olarak belirlenecegin-
den, yatirimcilar arasinda ge¢mis bilgilere dayali yapilan islem-
lerdeki kazanglarda bir fark da olugsmayacaktir (Sarigicek ve Tu-
fan,2013:165).

Yar: giiclii formda etkin piyasalar: Hisse senedine ait gegmis
bilgiler zaten hisse senedi fiyatlarina yansiyarak onlari sekillendir-
mistir. Bunun yaninda, ekstra kazang saglama amaciyla isletme-
lere ait gosterge niteligi tasiyan finansal tablolardan yararlanilan
bilgiler de, ortalamanin iizerinde bir getiri imkan1 saglamayacak-
tir. Ciinkii finansal tablolara ait bilgiler zaten fiyatlara yansimis
durumdadir. Yapilan temel ve teknik analiz sonucu normalin iize-
rinde kar elde etmeye galisan yatirimci, bu analiz sonuglar1 da hali
hazirda fiyatlara yansidig: i¢in ekstra bir getiri saglayamayacaktir
(Yiicel,2016:109).
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Giiglii formda etkin piyasalar: Diger hipotezlerin igerigi ile
ayn1 olan, yani hisse senetlerinin olusan fiyatlarinin ge¢mis bil-
gileri de igermesi ve teknik ve temel analiz yapilmasinin da ekstra
bir getiri saglamayacag1 varsayimlarina ek olarak, giiclii formda
etkin piyasalarda isletmelerin heniiz kamuya agiklanmamis olan
bilgilerinin de hisse senedi fiyatlarina yansidigi kabul edilmekte-
dir. Boylece, igeriden 6grenenler veya asimetrik bilgiye sahip olan
yatirimcilar da normalin iizerinde bir getiri saglayamayacaktir. Bu
nedenle, diger piyasa etkinlik formlar1 arasinda en giigliisii, yani
fiyatlarin tiim bilgilere gore olustugunu agiklayan hipotez olmak-
tadir (Bayraktar, 2012: 43).

Piyasalarda yer alan temel finansal araglar igerisinde en yogun
goriilen arag hisse senedi olmaktadir. Hisse senetlerinin nasil fi-
yatlandirildigini yazarlar, gesitli hipotezler olusturarak agiklama-
ya ¢alismiglardir. Bunlardan en onemlisi olarak aksedilen Etkin
Piyasalar Hipotezi altinda yer alan {i¢ hipotezin de agiklamaya ca-
list1g1 sey; bilgilerin tamamen piyasalara ulastig1 ve hisse senetle-
rinin bu bilgiler 15181nda fiyatlandig1 olmustur. Geleneksel Finans
Teorisine gore seyir eden fiyatlar, modernlesen finans ile birlikte
sadece agiklanan bilgilerden etkilenmekle kalmamis ayn1 zaman-
da yatirnmci davraniglar: da fiyatlarin olusumunda 6nem arz et-
meye baslamistir. Modernlesen finans, beraberinde cesitli finans
modellerini de getirmis fakat bunlar arasinda en ¢ok adindan s6z
ettiren Davranigsal Finans modelleri olmustur.

Davranigsal Finans

Geleneksel finans teorisine gore yatirimcilar, rasyonel kararlar
alir ve bu dogrultudaki bilgilere gore olarak islem yaparlar. Fakat
piyasalarin gelismesi, yatirimcilarin ve islem hacminin de artma-
styla yatirimeilar kararini maksimum yapma davranisina daha
¢ok yonelmislerdir. Boylece piyasalar, geleneksel teoriden uzak-
lagarak yatirimcilarin karalarina gore sekillenmeye baslamistir.
Geleneksel finans teorisinden uzaklagsmasinin bir sonucu olarak
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Davranigsal Finans modelleri ortaya ¢ikmistir. Davranigsal finans
aslinda psikoloji ve finans alalarinin birlesiminden meydana gel-
mistir ve finans alaninda yatirim yapan yatirimcilarin davranis-
larinin yatirim kararlarina nasil etki ettigini incelemek amaciyla
gelismistir. Davranigsal finansin kurucusu olarak anilan Daniel
Kahenman ve Amos Tversky davranigsal finansi asagidaki sekilde
bir siniflandirmaya tabi tutmuslardir (http://piyasarehberi.org ):

- Agsir1 Gliven

- Mental Muhasebe

- Riskin Algilanis1

- Gurur ve Pigmanlik

- Cergeveleme

- Temsililik ve Aginalik

- Duygusal Durumun Etkisi

- Sosyal Etkilesim ve Siiriit Davranisi.

Hisse senedi fiyatlarinin, modern finansin ortaya cikisiyla
birlikte yatirimci davranislarindan etkilendiginin anlagilmasi so-
nucu, yatirimecilarin hangi durumlar altinda davranislarini yon-
lendirdigine dair bazi anomaliler gelistirilmistir. Anomali kelime
anlami olarak ‘normalin disinda olan’ olarak tanimlanmaktadir.
Ekonomide de sozlitkk anlami ile bagdastirilarak olmasi beklenen
rasyonel kararlarin, insan psikolojisine gore degiskenlik goste-
rerek, yatirnmcilarin piyasada yaptiklar: islemlerde meydana ge-
tirdigi farklilagtirma olarak tanimlanabilir. Anomaliler iizerine
yapilan akademik ¢alismalar genellikle bazi anomalilere yogun-
lagmistir. Bunlar1 agiklamak gerekirse:

- Ocak Ay1 Anomalisi: Yatirimcilar genellikle yilsonlarinda
bilangolarinda  goziikken  gelirleri  iizerinden  vergi
O0demektedirler. Gelecek yila ait belirsizlik nedeniyle de
genellikle riskler isletmeler i¢in Aralik ayinda yiiksektir.
Bu gibi nedenlerle ya da portfoylerinde kétii performans
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gosteren hisse senetlerinden kurtulmak isteyen yatirimcilar
bu senetleri Aralik ayinda elden ¢ikarip Ocak ayinda tekrar
satin alarak hem riski en azami seviyeye indirmeyi hem
de daha yiiksek getiri kazanmay1 amaglarlar. Bu anomali
sebebiyle yatirimcilar Ocak ayinda hisse senetlerinin daha
yiiksek performans saglayacag: diisiincesi ile hareket ederler
(Sakarya ve Aytekin,2014:138).

- Haftanin Giinleri Anomalisi: Hafta sonunda yasanan
kotii olaylarin haftanin ilk giinii olan Pazartesi giinii hisse
senetlerinin fiyatlarina yansiyacagi goriisiinden hareketle
genelde Pazartesi giinleri hisse senedi getirilerinin daha
diisiik, Cuma giinleri ise daha yiiksek seyrettigini ifade
eden anomalidir. Bu anomali biitiin piyasalarda etkin
olmamakla beraber ¢ogu piyasada goriilmektedir (Abdioglu
ve Degirmenci,2013:57).

- Ay I¢i Anomalisi: Yil igerisindeki herhangi bir ay1 iki esit
parcaya on beser giin olacak sekilde boliinmesiyle, ayin
ilk yarisindaki hisse senedi getirilerinin artan yani olumlu
anlamda yiiksek olmas, ikinci yarisindaki getirilerin ise ilk
yariyanispetenazalan yani dahadiisiik seyretmesiniagiklayan
anomalidir. Bu anomali iizerine yapilan ¢aligmalarda ise
alman verilerin spesifik olmasina bagli olarak, ayn ilk
yarisindaki getirilerin diisitk ikinci yarisindaki getirilerin
yiiksek ¢ikmasi gibi bilgilere ulasilmistir (Tungel,2012:9).

- Tatil Anomalisi: Piyasalarin kapali oldugu her tiirlii resmi ve
oOzel tatillerde, dini tatiller de dahil olmak iizere, piyasalarda
islem gormekte olan hisse senetlerinin diger ¢alisma giinlerine
oranla, ortalama getirilerinde bir artisin gozlemlenmesi
durumu olarak adlandirilmaktadir. Bu anomaliye sebep
olarak da piyasalarin tatil olduklar1 donemlerde agiklanan
bilgilerin hisse senetlerinin fiyatlarina etki etmesi beklentisi
olabilmektedir (Yildirim,2017:34).
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- 1k Halka Arzda Diisiik Fiyat Anomalisi: Hisse senedi
fiyatlarinin, sirketin fon saglamasi amaciyla ilk kez halka
arz edilmesi esnasinda beklenenden daha diisiik bir degerle
sunulmasi durumudur. Bu durum genellikle isletmelerin
ilk defa piyasaya arz olmasi, yatirnmcilar tarafindan
dikkat gekmesi veya uzun donemde getirilerinin yiiksek
seyredeceginin bir gostergesi olarak yorumlanmaktadir (
Yildiz vd.,2009:30).

Goriilecegi tizere yatirimci davranislariyla agiklanan anomali-
ler, Etkin Piyasa Hipotezi’ nin isleyis bi¢iminden farklilasmakta-
dir. Bu anomalilerin daha bir¢ok ¢esidi olmasina karsin iizerinde
en ¢ok calisma yapilan anomaliler yukarida agiklanmaktadir. Bu
anomalilerden, Ilk Halka Arzda Diisiik Fiyat Anomalisi ¢aligma
konumuzu olusturdugu icin daha detayli bir sekilde incelenecektir.

flk Halka Arzlarda Diisiik Fiyatlandirma Anomalisi

[k halka arzda diisiik fiyatlama anomalisi; bir sirketin hisse-
lerini borsada yatirimcilara ilk defa ihrag ettiginde bu hisselerin
beklenenden daha diisiik fiyatlanmasi durumunu ifade etmektedir
(Yildiz vd., 2009:30). Buradan hareketle bir¢ok ¢alisma yapilarak
bu anomalinin ¢ikis noktasinin hangi sebeplere dayandig: saptan-
mak istenmistir.

Yapilan bazi ¢aligmalarda, bu anomalinin Asimetrik Bilgi ile
alakal1 olabildigi varsayimina ulagilmistir. Bu bilgiden hareketle
buna sebep olabilecek ti¢ finansal islemci olan; ihraggi, yatirimer
ve aracl kurum ele alinmigtir. Bu kurumlardan ihraggi, hisse se-
netlerinin tercih edilebilirligini artirmak ve firma gortintimiini
pozitif gostermek adina hisseleri diisiik fiyatlamaktadir. Tkinci is-
lemci olan yatirimci ise, hisse senetlerinin fiyatlanmasi hakkinda
ihraggiya oranla daha fazla bilgi sahibi, tecriibe ve analizlerine da-
yanarak hareket ediyorsa bilgi asimetrisini ortaya ¢ikarir ve hisse
senetlerine dair talep toplama asamasinda daha diisiik fiyatlara
yoneltebilir. Diger bir islemci olan arac1 kurum ise, hisse senetle-
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rini tercih eden kitleyi artirmak ve kendisini tanitmak adina di-
stik fiyatlanan hisse senetlerini daha ¢ok tercih etmektedir. Bilgi
asimetrisinin yaninda, bu anomaliyi agiklayan farkli ¢aligmalar
olmakla birlikte en ¢ok ilgi ¢ceken etmenler yukarida sayilanlar ol-
mugtur (Firatoglu ve Imisiker,2007:3).

Literatiir

Literatiirde genelde Tirkiye’de bu alanda ¢ok fazla ¢aligma
yapilmamasina ragmen yurt dis1 alanlarda bu ¢aligmalarin birgo-
guna rastlamak miimkiin olmaktadir. Bu ¢aligmalar genelde kisa
donemli ve uzun dénemli isletme performanslarina yonelik olarak
yapilmistir. Boylece hisse senetlerini ilk halka arz esnasinda diigitk
tiyatlayan isletmelerin kisa ve uzun déonemde performanslarinda
dair bir farkliligin varlig1 saptanmaya ¢alisilmistir.

Tungay (2019) ¢aligmasinda, 2008 kiiresel finans krizi sonrasi
Tiirk piyasalarinda, ilk halka arz ve kisa vadeli diistik fiyatlandir-
ma anomalisinin varligini incelemeyi amaglamistir. Calismada
2010-2017 yillar1 arasinda halka arz edilen 109 firmanin verileri
olay etiidii yontemi ile analiz edilmistir. Analiz sonucunda hem
ilk halka arzlarda diistik fiyatlama hem de kisa vadeli diistik fiyat-
lamanin varlig1 tespit edilmistir. Bu sonugtan yola ¢ikarak Tiirk
piyasalarinin yar giiglii formda etkin oldugu seklinde yorumlan-
mugtir.

Cimen ve Ergiin (2019) ¢alismalarinda, ilk halka arzlarda Tiirk
halka arz piyasalarinda siirii davranisi psikolojisinin varligini aras-
tirmislardir. Aragtirmanin amaci, gelismekte olan Brezilya ve Tiir-
kiye gibi piyasalarda, ilk hakla arz sonrasi belirsizlik davraniginin
stirii psikolojisine yol agmasinin, gelismekte olan piyasalara gore
yiiksek olup olmadigini test etmektir. Bu nedenle ilk halka arz son-
rast 30 giinliik isletme verileri Tiirk halka arz piyasalarindan elde
edilerek Eviews programi araciligryla regresyon analizi yapilmustir.
Analiz sonuglarina gore Tiirk piyasalarinda, ilk halka arz sonrasi
stirii psikolojisi davranisina dair bir bulgu elde edilememistir.
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Aslam ve Ullah (2017) ¢alismalarinda, ilk halka arzlarda diisiik
tiyatlandirma anomalisinin, Pakistan piyasalarinda yer alan KSE
100 Endeksi tizerindeki varligini tespit etmeyi amaglamistir. 200-
2010 yillar: arasinda halka arz olan 59 firmanin verileri Piyasaya
Gore ayarlanmig Anormal Getiriler Modeli (MAAR) kullanilarak
analiz edilmistir. Analiz sonucuna gore, halka arzlarda aracilik
eden kurumlarin halka arzlarda kasitl olarak ortalama %46 ora-
ninda diisiik fiyatlandirdig: sonucuna ulasiimigtur.

Yildirim ve Akkilig (2017), ilk halka arzlarda optimum fiyat-
landirmanin hisse senedi getirisi tizerine yaptiklar: ¢aligmalarin-
da 2014-2016 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da halka agilan 19
sirketi incelemeye tabi tutmuslardir. Olay Calismasi metodu ile
analiz edilen bilgilere gore ilk halka arzlarda diisiik fiyatlandirma
anomalisinin varlig1 tespit edilmistir. Ayn1 zamanda bu anomali-
nin gelismis ve gelismekte olan iilke piyasalarinda varligini1 daha
cok gosterdigi sonucu da belirtilmektedir.

Cakir ve Akkog (2016), ilk halka arzlarin kisa donemli fiyat
performanslarini BIST” de yer alan sektorler arasi bir kargilagtirma
yaparak analiz etmislerdir. Veri seti olarak 2008-2013 yillarinin
alindig1 bu calismada 6rneklem olarak BIST’ de ilk defa halka arz
olan 1212 adet hisse senedi alinmistir. Bu ¢aligmanin asil amac
2008 kiiresel finansal krizin varligi esnasinda da ilk halka arda dii-
stik fiyat anomalisinin varligini siirdiiriip stirdiirmedigini tespit
etmektir. Hisse senetlerinin kisa donemli getirilerini tespit etmek
icin Kiimiilatif Anormal Getiriler yontemi kullanilmistir. Calis-
manin bulgularina gore ilk halka arzda disiik fiyatlandirmanin
varlig1 tespit edilmekte birlikte, daha 6nce yapilan ¢alismalarda
ulagilan diisiik fiyatlama sonucu anormal ortalama getiri oranlari-
na kiyasla yeni ulasilan oranlarin gittik¢e azalmaya basladig diger
ilgi ¢ekici sonug olarak tespit edilmistir.

Dursun ve Yildirim (2016) ilk halka arzlarda diisiik fiyat ano-
malisini test etmek amaciyla, Borsa Istanbul’da 2004-2014 yillar1
arasinda ilk defa halka arz olan 110 firmayi ele almigtir. Calismada
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farkli sektorler ele alinarak ilk defa halka arz edilen hisse senetleri-
nin halka arz ve aracilik sekilleri gruplar halinde ele alinarak ince-
lenmistir. Calismanin analizinde SPSS ekonometrik analiz prog-
raminin kullanilmasinin yani sira firmalara ait bilgiler Finnet,
Kamu Aydinlatma Platformu ve Borsa Istanbul’dan edinilmistir.
Calismanin sonucunda, veri setinde bulunan bu 110 firmada ilk
halka arzda diisiik fiyat anomalisinin varlig1 tespit edilirken bu-
nun yaninda veri setindeki tiim firmalari kapsamamakla diistik fi-
yat anomalisinin ikinci giin de devam ettigi sonucuna ulagilmistir.

Kurtaran (2013), ilk halka arzda diisiik fiyat anomalisi ile uzun
donemde getiri arasindaki iliskiyi incelemistir. Veri seti olarak
1994-2009 tarihlerinin kullanildig1 ¢calismada veriler 2006 tarihi-
ne kadar alinmis fakat etkilerinin devamliligini tespit etmek ama-
ciyla 3 y1l daha etki gozlemesi yapilmistir. Analiz, hem Kiimiilatif
Getiriler hem de Satin Al Elde Tut yontemlerine gore incelenmis-
tir. Caliymada IMKB’de iglem gérmeye baslayan 218 sirketten 205
tanesi arastirma kapsamina alinmistir. Caligmanin bulgularina
gore ilk halka arzda diisiik fiyat anomalisinin varligina ulasilmas,
boylece ilk halka arz edilen hisselere yatirim yapan yatirimcilarin
ilk giin getirilerinde de piyasa degerinin {izerinde bir dalgalanma
oldugu tespit edilmistir. Bunun yaninda diisiik fiyatlanmis bu his-
se senetlerinin uzun dénemde performanslarinin yiiksek fiyatla-
nan hisselere gore daha iyi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Altan ve Hotamis (2008), Tiirkiye’de ilk halka arz1 yapilan his-
se senetlerinin kisa donemli fiyat performans analizinin yapildig1
calismalarinda 2000-2006 donemlerinde ilk defa halka arz gergek-
lesen 17 sektorden 67 adet firma ¢aligmaya alinmistir. Calismada
kisa donem performanslar: giinliik, haftalik, aylik ve tig aylik bir
zaman diliminde incelenmistir. Sonuca gore Tirkiye'de, alinan
orneklem diizeyinde, baz1 hisse senetlerinin diisiik bazi hisse se-
netlerinin ise yiiksek degerlendigini, ancak ortalama olarak bakil-
diginda ve diger tlkelerle karsilastirildiginda diisiik veya yiiksek

degerlemenin gozlemlenmedigi sonucuna ulagilmigtir.
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Dastan (2008), yiiksek lisans tezi olarak yaptig1 caligmay1 iki
ana bolmeye uyarlayip ilkinde hisse senedinin fiyatlanmasina etki
eden faktorler ikinci agamasinda ise diisiik fiyatlamanin hisse se-
nedi performansina etkisi tizerinde durmustur. Dagstan veri seti
olarak aldig1 2004-2007 yillar1 arasinda IMKB’de halka agilan 25
sirketin hisselerinden verilerle hareket etmistir. Hisse senetlerinin
performansinin Sl¢tilmesinde riski de igeren CAPM modeli kul-
lanilmistir. Cikan sonuglara gore hisse senedinin diisiik fiyatlan-
mast sonucu ilk giinlerde hisse senedi getirilerinin anormal sevi-
yede yiiksek seyrettigini fakat IMKB’nin etkin bir piyasa olmasi
sonucundan hareketle, donemin uzamasiyla getirilerin normale
dondiigiini saptamistir. Ayrica olusan bu yiiksek getirilerin, yurt
disinda bu konu hakkinda yapilan ¢alismalara oranla daha diistik
seviyede seyrettigi de saptanmustir.

Kurtaran (2008), IMKB’de 1990-2006 dénemlerinde halka arz
edilen 222 firmanin hisse senetlerini kullanarak, ilk halka arzda
diisiik fiyatlandirmanin varligini ve bu disiik fiyatlandirmanin
uzun dénemde de devam edip etmedigini belirlemeyi amaglamis-
tir. [lk giin fiyat tespiti i¢cin Ik Getiri Denklemi yontemi, aylik geti-
rilerin tespiti i¢in sirketin sermaye artirimi ve kar payina gore dii-
zeltilen getirileri, tig aylik, alt1 aylik, bir yillik ve {i¢ y1llik getirilerin
tespiti i¢in ise firmalarin aylik getirilerinin ortalamasi alinmigtir.
Analiz yontemi olarak SPSS programinin kullanildig1 ¢aligmada,
hisselerin ilk halka arz getirileri ile sonraki getirileri karsilagtiril-
migtir. Analizden ¢ikan sonuglara gore ilk halka arzda disiik fi-
yatlamanin hisse senedinin uzun siireli performans tizerinde bir
etkisi olmadig1 saptanmistir. Bunun yani sira hisselerin ilk halka
arz giini getirileri ile ileriki donemlerdeki getirileri aralarindaki
iliskinin de oldukga diisiik ¢iktig1 sonucuna ulagilmigtir.

Ersoy ve Unlii (2008), ilk halka arzda diisiik fiyatlama ve kisa
donemin belirleyicileri tizerine yaptiklari ¢aligmalarinda, 1995-
2008 donemleri arasinda yatirim ortakliklar: hari¢ 112 firmanin
ilk kez halka arz ettikleri hisse senetlerini kullanmislardir. Ca-
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lismada diger ¢aligmalardan farkl: olarak, hisse senetlerinin kisa
donemli getirileri 21 giin olacak sekilde ele alinmigtir. Sonuglara
gore faaliyet siiresi 20 yildan uzun olup sabit fiyatla talep toplama
yontemiyle hisselerini halka arz eden firmalarin daha ¢ok diisitk
tiyatlandirma yaptig1 gozlemlenmistir. Kisa donem performansi-
na yonelik olarak ise, sermaye artirim yontemiyle hisselerini halka
arz etmeyi segen ve faaliyet siiresi 20 y1l1 asan isletmelerin kisa do-
nemde performanslarinin daha yiiksek oldugu belirlenmistir.

Yal¢iner (2006), 1997-2004 tarihleri arasinda yaptig1 ¢alisma-
sinda kisa donemde diisiik fiyatlama olgusu ile halka arz sekilleri
ve halka arz fiyatlar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada
veri seti olarak IMKB’de 1997-2004 tarihleri arasinda ilk defa hal-
ka arz1 gerceklesen 93 adet hisse senedi alinmigtir fakat baz sir-
ketlere ait saglikli verilere ulagilamadig i¢cin kapsam dis1 birakil-
mustir. Caligmanin sonucuna gore diisitk halka arz fiyatina sahip
hisse senetlerinin ortalama anormal getirileri arasinda istatistik-
sel agidan herhangi bir farka rastlanilmamakla birlikte, halka arz
yontemleri ile ilk islem giinii anormal getirileri arasinda da bir fark
tespit edilemeyerek herhangi bir halka arz yonteminin digerinden
bu konuda bir uistiinliigiiniin olmadig: tespit edilmistir.

Espenlaub vd. (1999) , calismalarina Birlesik Krallik’ daki halka
arzlarin uzun donemli performanslarinin yeniden degerlemesini
yapmuslardir. Veri seti olarak 1985-1992 arasi yilar1 kullandiklar:
caligmalarinda amag; piyasa endeksi olarak ilk halka arzlarin disiik
performansa sahip oldugu sonucuna varan ¢aligmalarin dogrulu-
gunu tespit etmektir. Caligmada Birlesik Krallik’ ta ilk defa halka
arz edilen 588 adet firmaya ait hisse senetlerinin uzun dénemli per-
formanslari ele alinmugtir. Ilk giin getirileri 6lgmek adina Sermaye
Varliklarini Fiyatlandirma ve Deger Agirlikli Ug Faktor modeli gibi
modeller kullanilmistir. Aragtirmanin sonucunda kullanilan model-
lere gore degisiklik gostermek kaydiyla ilk defa halka arz edilen hisse
senetlerinin uzun donemli getirilerinde istatistiksel olarak anlaml
ve negatif yonlii bir anormal getiri oldugu saptanmistir.
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Ritter (1991), Birlesik Devletlerde hisseleri ilk defa halka arz
edilen 1526 firmanin 1975-1984 yillar1 arasindaki performansla-
rin1 incelemistir. Ilk halka arzlarin uzun vadeli performanslarini
6l¢mek icin iki yontem kullanilmistir. Bunlardan ilki Kiimiilatif
Ortalama Diizeltilmis Getiriler ve ikincisi ise hem ilk halka arz
edilen hisseler hem de birtakim eslestirme sirketleri i¢in 3 yillik
satin alma ve elde tutma oranlar1 alinmistir. Calismanin 6rnek-
lemine gore ¢ikan sonuglarda ilk defa hisseleri halka arz edilen
sirketlerin ilk giin getirileri ile ti¢ yila kadar olan getirileri birbir-
lerine uyumlastirildiginda hisse senedi fiyatlarinin beklenenin al-
tinda bir performans gosterdigi sonucuna ulagilmigtir.

Yontem

Calismada, fiyat anomalilerinden olan, ilk halka arzlarda dii-
stik fiyatlandirma anomalisinin Tiirk piyasalarinda varligini sina-
mak i¢in Event Study Yontemi kullanilacaktir. Bu yontem olaylarin
ortaya ¢ikis ani, dncesi ve sonrasina yonelik bilgileri igerdigi i¢in,
anomalinin varligini gézlemlemek agisindan optimal bir yontem
olmaktadir. Arastirmada kullanilan veri seti, aragtirmanin amaci,
yontemi ve hipotezlere dayali bilgiler bu boliimde incelenmektedir.

Arastirmanin Amaci ve Veri Seti

Calismanin amacy; ilk halka arza diisiik fiyatlandirma anoma-
lisinin hisse senetleri tizerindeki etkisini ortaya ¢ikarabilmektir.
Bu amag dogrultusunda olasi etkiyi ampirik olarak ortaya koya-
bilmek i¢in Borsa Istanbul Yildiz Endeksinde, hisseleri 2010-2018
yillar1 arasinda ilk defa halka arz edilen 54 sirketin verileri dikkate
alinmistir Bu noktada veri devamlilig1 saglayan firmalara ait du-
yurular dikkate alinmigtir.. Analiz i¢in ilk adim, hisse senetleri-
nin ilk giinki getirilerini tespit etmektir. Fakat isletmeler, ilk defa
halka arz olacag: i¢cin ge¢mis donem verileri mevcut degildir. Bu
nedenle onceki giin verileri olarak, ilgili sirketlerin dahil oldugu
endeksin verileri, analiz kapsaminda degerlendirilecektir. Hesap-
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lama periyodu icin ise ilk halka arzdan 6nceki 250 giinliik veri
hem market portfoyii hem de sirketler i¢in dikkate alinacaktir.
Calismanin genel analizi i¢in Olay Calismasi (Event Study) teknigi
kullanilacaktr.

Arastirmanin Yontemi

Olay Calismasi (Event Study) genellikle bir haberin ya da bir
durumun piyasadaki faktorlere nasil yansidig1 ve ne gibi etkileri-
nin oldugunu gérmek amaciyla yapilan bir ¢aligma tiiriidiir. Calis-
mada genelde {i¢ zaman dilimi kullanilir ki bunlar:

1) Incelenecek faktériin, olay ya da haber ortaya ¢tkmadan én-
ceki olagan durumu,
2) Faktoriin olay ya da haber ortaya ¢iktig1 andaki durumu ve

3) Faktoriin olay ya da haber ortaya ¢iktiktan sonraki durumu.

Bu {i¢ durumda incelenen ya da analiz edilen faktoriin, piya-
saya yeni diisen olay ya da habere kars:1 verdigi olagandis: tepki
incelenmektedir. (Mazgit,2013:230)

Olay ¢aligmasi yontemi genis bir ¢aligma alaninda sahiptir.
Olaylar; olay 6ncesi, olay ani ve olay sonrasi olarak genis bir pers-
pektiften gérmemizi saglamaktadir. Olay ¢aligmasi yontemi birgok
caligmada ve farkli modellerde kullanilabilmektedir. Fakat olay
calismasi yapilirken birbirini izleyen su dort adim temel olarak
kullanilir. Bunlar:

1- Olayin tanimlanmast

2- Olay penceresinin (Event Window) tanimlanmasi

3- Olayin etkilerinin incelenmesi

4- Modelin olusturulup ortaya ¢ikan sonuglarin degerlendirilmesi

(Sakarya,2011:153).

Bu kapsamda model i¢in uygulanan Event Study (Olay Calis-
mas1) yonteminin agsamalari su sekildedir:
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1n(:*1) (1)

Bu agamada sirketlerin gelirlerinin normal bir dagilim sergile-
mesini istedigimiz i¢in sirketlerin Dogal Logaritmik Giinliik Ge-
tirileri hesaplanmuistur.

RE‘ = ﬂr + JB * R:'J‘l_.r' (2)

Denklemin tahmini getirilerinin hesaplandig ikinci asamada
market portféyii (Rm) olarak BIST 100 Endeksi alinmustir.

E(R).=a+B* Ry, ®
Her bir sirket i¢in gerceklesen getirinin hesaplandigi asamadir.

AR, =R, — E(R), (4)

Tahmini getiriler ve gerceklesen getiriler hesaplandiktan sonra
bunlar arasindaki fark anormal getirileri olusturur. Anormal geti-
rinin hesaplanisi bu asamada gosterilmistir.

N
1
AAR, =EZARr (5)
i=1

Belirli bir zaman araligindaki anormal getirilerin ortalamasi
alinarak Ortalama Anormal Getiri’ nin olusturuldugu asamadr.

N
1
CAAR, = EZ AAR, (6)
i=1
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Normaliistii getirilerin belirli zaman araliklarindaki Kiimiila-
tif Toplaminin elde edildigi Kiimilatif Ortalama Anormal Getiri-
ler bu asamada hesaplanmaktadir.

Olay ¢alismas: yonteminin asamalarindan ilki olan Tahmin
Penceresi agamasinda sirketlerin 6nceki giin verileri hentiz olus-
madigindan bu verileri market portféyii olarak adlandirdigimiz
BIST 100 Endeksi’nin verilerinden yararlanilmistir. Buradan hare-
ketle tahmin penceresinde 250 giinliik veri hem market portféyii
hem de sirketler i¢in ele alinmigstir. Halka arz sonrasi olusan du-
rum ise Olay Sonrasi Pencere asamasinda sirketlerin ilk halka arz
sonra 30 giinliik verileri dikkate alinarak analiz edilmistir.

Calismanin hipotezleri:

H: Anormal Getiriler (AR) veya Ortalama Anormal Getiriler
(AAR) arasinda fark yoktur.

H: Anormal Getiriler (AR) veya Ortalama Anormal Getiriler
(AAR) arasinda fark vardair.

Bulgular ve Yorumlar

Event Study yontemiyle analiz ettigimiz 54 sirketin ilk halka
arz sonrast tahmini deger ve beklenen deger hesaplamalarinin far-
ki alinarak ortaya ¢ikan Anormal Getiriler, her sirket i¢in topla-
nip yine sirket sayisina boliinerek Ortalama Anormal getiriler elde
edilmistir. Buradan hareketle asagidaki sonuglar elde edilmistir:

Tablo 1. ilk Halka Arz Sonras1 AAR Sonuglari

Giin  Std. Sapma AAR T-ist. P-Deg. Negatif AAR (%)
0 0,16445 -0,01247 -0,07581 0,060* 26%
1 0,13402 0,04654 0,34724 0,27021 22%

2 0,09427 0,05141 0,54541 0,41224 19%
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3 0,14121 0,05992 0,42435 0,32697 19%
4 0,13543 0,02923 0,21581 0,17004 22%
5 0,15054 0,03900 0,25909 0,20343 28%
6 0,14141 0,06529 0,46170 0,35381 15%
7 0,17084 0,03242 0,18977 0,14979 17%
8 0,14589 0,03264 0,22373 0,17617 24%
9 0,15418 0,00920 0,05966 0,047** 26%
10 0,13451 0,04095 0,30440 0,23798 15%
11 0,15845 0,02849 0,17980 0,14201 20%
12 0,12733 0,03237 0,25425 0,19971 19%
13 0,07025 0,02503 0,35635 0,27700 20%
14 0,10144 0,02207 0,21753 0,17137 19%
15 0,09640 0,03458 0,35875 0,27879 17%
16 0,08390 0,03663 0,43652 0,33577 11%
17 0,11015 0,00980 0,08895 0,070* 28%
18 0,06195 0,03048 0,49202 0,37526 17%
19 0,09819 0,06262 0,63777 0,47363 4%
20 0,09321 0,01878 0,20150 0,15892 17%
21 0,06502 0,02612 0,40171 0,31048 24%
22 0,07052 0,03268 0,46340 0,35503 20%
23 0,05595 0,02734 0,48868 0,37291 20%
24 0,08589 0,02630 0,30623 0,23937 19%
25 0,06931 0,04051 0,58448 0,43862 17%
26 0,09469 0,04829 0,50998 0,38782 13%
27 0,10970 0,03003 0,27375 0,21466 15%
28 0,07541 0,03892 0,51616 0,39211 24%
29 0,09031 0,04670 0,51708 0,39275 15%
30 0,07446 0,01975 0,26529 0,20819 20%

Not: ****** sirastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade
etmektedir.
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Tablo 1’de goriildiigii iizere isletmelerin ortalama anormal ge-
tiriler sonuglarina gore ¢alisma i¢in 6nemli olan 0. giin yani ilk
hakla arzin yapildig1 giin 9. ve 17. giinlerde hisse senetlerinin fiyat-
larinda istatistiksel olarak anlamli sonuglar ortaya ¢ikmuistir.

Calismanin asamalarindan bir digeri olan ve belirli giin aralik-
lar1 alinarak hesaplanan Kiimiilatif Ortalama Getiriler hesaplan-
mast sonucu ortaya ¢ikan sonuglar su sekildedir:

Tablo 2. {lk Halka Arz Sonrast CAAR Sonuglar:

incelemeAraligi  Std. Sapma

[0,1]
(0,3]
(0,5]
[0,10]
[0,15]
[0,20]

[0,30]

0,22293
0,20167
0,32884
0,37629
0,39706
0,42314

0,59774

CAAR
0,03407
0,14541
0,21364
0,39413
0,53667
0,69499

1,03163

T-Ist.
0,15283
0,72101
0,64966
1,04740
1,35160
1,64243

1,72589

P-Deg.
0,12089
0,52593
0,48128
0,70033
0,81776
0,89358

0,90981

Negatif CAAR
(%)

28%
11%
13%
15%
6%
4%

6%

Not: *** ¥ sirasiyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade
etmektedir.

Kiimiilatif Ortalama Anormal getiriler tablosu (Tablo 2) ise is-
letmelerin ilk halka arzi gerceklestikten sonraki belirli giin aralik-
larinda olugan fiyat hareketlerini gostermektedir. Yapilan analiz
sonucunda ise belirli giin araliklar1 alindig1 zaman fiyatlarda is-
tatistiksel olarak anlamli herhangi bir farkliliga rastlanilmamak-

tadir.
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Sonug ve Degerlendirme

Sirketlerin hisselerini ilk defa halka arz etmesi altinda bazi se-
bepler yatmaktadir. Bunlar sirketlerin sermaye paylarini artirmak,
piyasada prestij saglamak ya da yeni yatirim veya kapasite artiri-
mina yonelik olmak gibi bir ¢ok sekilde siniflandirilmaktadir. Sir-
ketler i¢in hisselerini ilk kez halka arz etmek o hisselere sahip ilk
getirileri elde etmek acisindan hayati 6neme sahiptir. Bu nedenle
sirketler ilk defa halka arz edilecek hisselerinin fiyatlandirilmasi
agamasinda kritik kararlar almaktadir. Zira gok yiiksek ya da gok
diistik fiyatlandirma, yatirimcilarin bu arza talep seklinde cevap
vermesi bakimindan 6nemli olacaktir.

Sirketler piyasada, hisse senetlerini nominal degerlerle borsaya
kote ettirerek halka arz edecek, cesitli halka arz yontemlerinden
biri kullanilarak, hisse senetleri arz ve talebe uygun olacak sekilde
tiyatlanacaktir. Bu Etkin Piyasalar Hipotezinde de belirtilen bir
piyasanin varlig1 asamasinda miimkiin olacaktir. Fakat gelisen is-
lemler ve finansal piyasalarda bazi olagandan sapma durumlari-
nin olmasi, Etkin Piyasalar Hipotezinin gegerliligini siipheye di-
stirmistiir. Anomali olarak adlandirilan bu olagandan sapmalar,
yatirimct davranislariyla agiklanmakta ve fenomen haline gelmis
bulunmaktadir. Zira yatirnmcilar artik bu anomalilerin varlikla-
rina gore hareket ederek yatirimlarini yonlendirme psikolojisinde
bulunmaktadirlar.

Anomalilerden piyasa icin en temel olanlarindan birisi ise 11k
Halka Arzda Diisiik Fiyatlama Anomalisi olmaktadir. Daha bir-
¢ok anomali bulunmakla birlikte piyasada hisse senetlerinin alinip
satilmasi, piyasalar i¢in gelismislik ve islem hacmi gibi konularda
etkiledigi icin bu anomali digerlerine nazaran daha énemlidir. Tlk
halka arza diisiik fiyat anomalisi genellikle ilk defa halka arz edi-
len hisse senetlerinin, olagandan daha diisiik fiyatlanmasi anlami-
na gelmektedir. Bunun yatirimei, ihrager ve ihraca aracilik eden
araci kurum agisindan farkli yorumlanmasi da olas: olmaktadir.
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Bu bilgilerden hareketle calismamizda, BIST Yildiz Endeksin-
de, 2010-2018 yillar1 arasinda, ilk defa halka arz edilen 54 sirket
i¢in ilk halka arz anomalisinin varlig1 test edilmistir. irketlerin
onceki giin verileri piyasada bulunmadigi igin BIST 100 Endek-
sinden alinan bilgilerle, ilk halka arz 6ncesi 250 giin ¢aligma verisi
olarak alinmistir. ilk halka arz sonrasi performans ise, ilk halka
arz sonrasi alinan 30 giinliik verileriler ile analiz edilmistir. Ali-
nan verilerden hareketle olusturulan Ortalama Anormal Getiriler
hesaplamasi sonucu, 0. giin yani hisse senetlerinin halka ilk arz
edildigi giin fiyatlandirmada negatif ve istatistiksel olarak anlamli
bir etki gortilmiistiir. Bunun anlamu ise halka ilk arz yapildiktan
sonra hisse senetlerinden negatif bir anormal getiri saglanmigtir.
Halka ilk arz sonrasi, hisse senedi fiyatlar: diigmiistiir. Dolayisiyla,
ilk hakla arz esnasinda diisiik fiyatlama olgusu kabul edilerek ca-
lismamiz kapsaminda H hipotezi reddedilerek H, hipotezi kabul
edilmistir. Anlamli farkliligin ¢iktig1 9. ve 17. giinlerde ise pozitif
ve anlami bir etkinin goriilmesi ise ilk giin diistik fiyatlanan hisse
senetlerinin ilerleyen giinlerde normal fiyat seviyesine dondiigiinii
gostermistir. Kiimilatif Ortalama Anormal Getiriler hesaplamasi
sonucu oraya ¢ikan bilgiler 15181nda ise hesaplamalarda pozitif so-
nuglar ¢ikmasina ragmen istatistiksel olarak anlamli bir fark tespit
edilememistir.

Calismadan elde edilen sonuglara gore alinan veri seti kapsa-
minda Borsa Istanbul Yildiz Endeksi’nde ilk kez halka acilan sir-
ketlerin, ilk halka arz esnasinda hisse senetleri fiyatlarinda ortaya
¢ikan farklilik ilgili endeksin etkin piyasalar hipotezi kapsamin-
da etkin olmadig1 yargisini 6ne gikarmistir. Unutulmamalidir ki
bu iddia kullanilan veri seti ve yontem kisitinda ortaya ¢ikmuistir.
Kullanilacak olan farkl: veri seti ve yontemlerle sonuglar farklilik
gosterebilir.
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Ailenin Korunmasi Tedbirine Aykirilik Sucunun
Sosyoekonomik Yonden Analizi

Ozlem DUNDAR!

1. Giris

Insana ve hayvana karsi medyada gériilen siddet haberleri, top-
lumdaki siddetin boyutunu gozler 6niine sermektedir. Toplumsal
huzur ve giivenligin saglanmasi i¢in var olan her tiirli siddetin
ontine gecilmesi gerekmektedir. Aile i¢i siddet suglarindan 6zel-
likle erkek tarafindan uygulanan kadina yonelik siddet suglarin-
da (fiziksel, ekonomik, psikolojik, cinsel siddet gibi) giin gectik¢e
daha fazla artis yasanmaktadir. Tarihsel siirecte kadin aile ici ve
disinda siddete maruz kalmuis, gesitli baski unsurlar1 nedeniyle bu
siddeti dile getiremedigi olmustur. Gliniimiizde s6z konusu sid-
detlerin kadinlar tarafindan dile getirilmesinde artis yasanmak-
tadir. Son yillarda daha fazla kadin magduriyetlerini dile getirerek
durumdan sikayetci olmakta, korunmalarini talep etmektedir. Bu
durumda kadina yonelik siddet suglarinin Oniine gecilmesinde
miilki amir ve hakimler tarafindan alinacak olan tedbirler bityiik
6nem arz etmektedir. Ancak siddet uygulayan erkek alinan s6z ko-
nusu tedbirlere aykiri davranarak sug (ailenin korunmasi tedbirine
aykirilik sugu) isleyebilmektedir. Bu yonde islenen suglarda artis
yasanmasi, kadinlarin iginde bulundugu tehlikenin boyutunu
gostermektedir. Kadinlar sikayette bulunup korundugu halde, sid-
det uygulayan erkegin korunma tedbirlerine uymamasi nedeniyle
kendilerini giivende hissedememekte, hayati tehlike altinda olmak
kadinlarin psikolojik yonden ¢okiintii yasamalarina neden olmak-
tadir. Bu nedenle siddet uygulayan erkegin s6z konusu tedbirlere
uymayarak sug islemesinde etkili olan sosyoekonomik faktorlerin
1 Dr. Ogr. Uyesi, Hitit Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Calisma Eko-

nomisi ve Endiistri Iligkileri Béliimii, orcid no 0000-0002-3091-1433, ozlemdundar@
hitit.edu.tr.
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(cinsiyete gore sosyoekonomik durum ve bolgenin ekonomik du-
rumunu gosteren degiskenlere yer verilerek) belirlenmesi 6nem
teskil etmektedir. Buna gore ailenin korunmasi tedbirine aykirilik
sucuna sosyoekonomik faktorlerin etkisi, 2013-2019 donemine ait
Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) 26 alt bolge (ikinci diizey
[statistiki Bélge Birimleri Siniflandirmasi-IBBS2-) verileri kullani-
larak Genellestirilmis Momentler Yontemiyle (Generalized Met-
hod of Moments —-system GMM-) yontemiyle arastirilmistir. Ka-
dina yonelik siddet suglarina iliskin yillara gore 26 alt bolgeye ait
bolgesel veri olmamasi (2013 yil1 ve 2016 y1l1 igin 13 bolge (birinci
diizey) bazinda olmasi) nedeniyle ailenin korunmasi tedbirine ay-
kirilik suguna, kadina siddet sugunun bir gostergesi olarak, yillara
gore 26 alt bolgeye ait verisi bulunmasi nedeniyle bagimli degisken
olarak analizde yer verilmistir.

Yazinda kadina karsi siddeti cesitli alanlarda teorik olarak
arastiran bir¢ok ¢alisma bulunmakta, ancak uygulamali ¢alisma-
lar ¢ok fazla bulunmamaktadir. Uygulama yapilan ¢aligmalarda
ise, ailenin korunmasi tedbirine aykirilik sugunun sosyoekonomik
boyutunu arastiran ¢aligmalara rastlanmamuistir. Bu yoniiyle ¢a-
ligmanin literatiire katk: saglayacag: disiiniilmektedir. Calisma-
da oncelikle siddet kavramsal cercevede agiklanarak, kadina sid-
det kapsaminda giddet tiirleri agiklanmaktadir. Izleyen agamada
analizde kullanilan veri seti ve yontem agiklanmakta, son olarak
analizde ulasilan sonuglar yorumlanmaktadir. Caligma konusuyla
ilgili benzer ¢aligmalara rastlanmamasi ve ¢alismalarin genellikle
kadina siddetin teorik olarak ele alindig1 ¢alismalar olmasi nede-
niyle yazin arastirmasi basligina ¢aligmada yer verilmemistir.

2. Siddetin Kavramsal Cercevesi

Siddet kelimesi farkli dillerdeki anlamina gore etimolojik ola-
rak incelendiginde Tiirk¢e’deki siddet kelimesi Arapg¢a kokenli bir
kelimedir. “Sert ve kaba davranis, sertlik, kaba kuvvet kullanma”
anlaminda kullanilmaktadir Tirk Dil Kurumu (TDK) nun sozliitk
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anlamina gore siddet “bir hareketin, bir giiciin derecesi, yeginlik,
sertlik; hiz; bir hareketten dogan giic; karsit goriiste olanlara kaba
kuvvet kullanma; kaba gii¢; duygu veya davranista asiriik” gibi
cesitli sekillerde tanimlanmaktadir (TDK, 2021). Ingilizce’de ise
siddeti ifade eden “violence” ve “violent” kelimeleri, Latince violen-
tus ve violare kelimelerinden tiiremistir. Violentus cebri, kuvvetli,
hiddetli, sert, zorlu, tagkin anlamlarinda kullanilarak “bir seyin
yapilma tarzini” ifade etmektedir. Violare incitmek, zarar vermek,
bozmak, lekelemek, tecaviiz etmek, zorlamak, ¢ignemek ve ihlal
etmek anlamlarinda kullanilarak, “yapilan seyi” ifade etmektedir
(Wade, 1971: 370). Fransizca’da siddetin sozliik anlami “bir kisiye
gli¢ veya baski uygulayarak istegi disinda bir sey yapmak veya yap-
tirmak” geklinde tanimlanmigtir (Ozerkmen ve Golbasi, 2010: 24).

Diinya Saglik Orgiiti (DSO) (World Health Organizati-
on-WHO-) tarafindan siddet “yaralanma, 6liim, psikolojik zarar,
gelisim bozuklugu veya yoksunlukla sonuglanan ya da sonuglanma
olasilig1 yiiksek olan fiziksel kuvvet veya giiciin kisinin kendisine,
bagkasina, bir grup veya topluluga kars: tehdit yoluyla ya da ger-
¢ek bicimde kasitli olarak kullanilmasr” olarak tanimlanmaktadir
(DSO, 2002: 4). Hukukgulara gore siddet eylemleri “insanin ben-
zerlerine karsi giristigi, onlarda 6nemli ya da 6nemsiz hasarlar veya
yaralar olusturan, saldirganlik ve hoyratlik ifade eden hareketler-
dir” (Polat, 2014: 113). Michaud (1986) siddeti “bir karsilikls iligki-
ler ortaminda taraflardan biri ya da birka¢1 dogrudan veya dolayls,
toplu ya da daginik olarak digerlerinin veya birka¢inin bedensel
biitiinliigiine veya torel, ahlaki/moral/manevi biitiinliigline veya
mallarina veya simgesel ve sembolik kiiltiirel degerlerine oran ne
olursa olsun zarar verecek sekilde davranirsa orada siddet vardir.”
seklinde tanimlamaktadir. Gurr (1973)’a gore siddet “bilingli olarak
sakatlamak, yaralamak ve yok etmek amaciyla kuvvet kullanimr”,
olarak tanimlanmaktadir (Ozerkmen ve Gélbasi, 2010: 26).

Kadina kars:1 siddet ise, kadina kars: siddetin 6nlenmesine yo-
nelik 1993 yilinda yayinlanan Birlesmis Milletler Bildirgesinin bi-



176 e Sosyal Bilimlerde Giincel Galigmalar InTraders 2021

rinci maddesine gore “ister kamusal ister 6zel hayatta fiziksel, cin-
sel, psikolojik zarar veya 1stirapla sonuglanan ya da sonug¢lanmasi
muhtemel olan eylemlerle kadinlara tehdit etme, zorlama veya 6z-
giirlitkten keyfi olarak yoksun birakma dahil toplumsal cinsiyete
dayali uygulanan her tiirlii siddet eylemi” olarak tanimlanmakta-
dir (DSO, 2021: 1).

Diinya Saglk Orgiitii aile ici siddeti, “aile igindeki bir bireyin
digerini cezalandirmak, gii¢ gostermek, zorlamak, asagilamak,
ofke ve gerginlik bosaltmak amaciyla yoneltmis oldugu siddet”
olarak tanimlamaktadir (Senol ve Yildiz, 2013: 9). Aile ici siddetin
bir¢ok sekli bulunmaktadir. Bu ¢aligmada aile ici siddet kapsamin-
da kadina yonelik siddet temel alinmigtir.

3. Aile ici Siddet

Aile i¢i siddet oncelikle kuramsal perspektifte agiklanacak,
izleyen agamada aile i¢i siddet, kadina kars1 siddet temelinde ele
alinacaktir. Aile i¢i siddet kadina, ¢ocuga ya da yaslilara kars: ger-
geklesebilmektedir. Gorsel ve yazili medyada goriildiigi iizere en
sik karsilasilan siddet kadina karsi erkek tarafindan uygulanan
siddettir. Bu dogrultuda erkek tarafindan kadina uygulanan siddet
tiirleri, kadina kars: siddet tiirleri baslig altinda agiklanacaktir.

3.1. Aile Ici Siddetin Kuramsal Perspektifi

Bu baslik altinda aile igi siddet; psikopatoloji, sosyal 6grenme,
kaynak, degisim, sosyal izolasyon ve kiiltiir kuramlarina gore asa-
g1da kisaca 6zetlenmektedir (Unal, 2005):

Psikopatoloji kurami: Bu kurama gore aile i¢inde siddet uygu-
layan bireylerin biiyiik ¢ogunlugunda 6fke ve diirtii kontroliinde
sorunlar, antisosyal olma, saldirgan paranoid kisilik ozellikleri
goriilmektedir.

Sug ve ruh saglig1 arasindaki iliskiyi tahmin etmek akil hasta-
liklarinin gézlemlenemeyen bazi 6zellikleri nedeniyle zor olsa da
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ruh saglig1 problemleri yasayan bireylerin siddet suglarina egilimli
olduklar s6ylenebilir (Odabasi, 2021:1223).

Sosyal ogrenme kurami: Bu kurama gore siddet kusaklar bo-
yunca aktarilmaktadir. Cocuklar aile i¢inde siddet goriiyorsa ye-
tiskin oldugunda siddet uygulayabilmektedir. $iddet uygulayan
bireylerin biiylik ¢ogunlugunun c¢ocuklugunda siddete maruz
kalmasi bu durumu desteklemektedir Kurama gore ¢ocuk kendisi
siddete maruz kalmayip aile icinde kendini 6zdeslestirdigi kisinin
siddet uygulamasina tanik oldugunda, ileride bu ¢ocugun siddet
davranisinda bulunmasi siddet magduru olan ¢ocugun siddet dav-
raniginda bulunmasindan daha kolay olabilecektir.

Kaynak kurami: Bu kurama gore aile i¢cinde erkek ekonomik ve
sosyal yonden giiclii hissettiginde siddet uygulamamakta, aksine
giicstiz hissettiginde siddet uygulamaktadir. Gii¢ ekonomik ka-
zang ve statii gibi faktorlere baglanmaktadir. Bu yonlerden kadin
erkege (erkegin igsiz olmasi, is hayatinin stresli olmasi ya da diistik
ticretle caligmasi gibi) kiyasla daha iyi konumda oldugunda erkek
kadina siddet uygulamaktadir.

Degisim kurami: Bu kuramda aile iginde siddet uygulamanin
maliyeti (siddet uygulanmasi sonucunda toplumdan dislanma,
hukuksal ceza alma maliyet olarak goriilmekte) faydasiyla (bir ki-
siye gii¢c uygulayabilme fayda olarak goriilmekte) kiyaslanmakta,
maliyet kabul edilmiyorsa siddet uygulanmamaktadr.

Sosyal izolasyon kurama: aile iginde siddet uygulayan tarafin-
dan siddet uygulanacak kisinin sosyallesmesinin 6nlenmesi ger-
ceklestirilmektedir.

Kiiltiir kurama: aile ici siddete toplumsal yapinin etkisi olmak-
tadir. Kapitalizmin goriildiigii modern toplumlarda siddet kapita-
lizmin etkisiyle yayginlasabilmekte, geleneksel toplumlarda siddet
geleneksel kiiltiiriin etkisiyle varligini siirdiirmektedir. Cinsiyet
rollerinin kati olarak belirlendigi, erkekligin sertlik ve egemenlik-
le bagdastirildig1 toplumlarda siddet yaygin olarak goriilmektedir.
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3.2. Kadina Kars1 Siddetin Tiirleri

Kadina karsi siddet, yukarida tanimlanmasinda da goriildigi
tizere gesitli sekillerde ger¢eklesmektedir. Kadina kars: siddet tiir-
lerine yonelik ¢aligmalarda benzer siniflandirilmalar yapilmistir.
S6z konusu siniflandirma sekilleri temel alinarak bu calismada ka-
dina kars: siddet fiziksel siddet, psikolojik (sozel) siddet, ekonomik
siddet ve cinsel siddet olarak siniflandirilmistir.

Kadina Kars: Fiziksel Siddet: Kadina kars1 siddette en ¢ok karsila-
silan siddet tiirti fiziksel siddettir. Fiziksel siddet aile tiyelerinden olan
ya da olmayan birisini fiziksel gii¢ kullanmak yoluyla yaralama veya
yaralanma riskine yol agma seklinde tanimlanabilir. Fiziksel siddet
“itme, tokat atma, yumruklama, sendeletme, ¢imdikleme, 1sirma,
tutup sallama, vurma, tekmeleme, sagindan tutup siiriime, kolunu
tutup kivirma, kol bacak gibi kemikleri kirma, yakma, vurarak ya da
carparak morartma, dovme, bogma, bicak ya da silahla saldirma, bir
yere hapsetme ya da 6zgiirliigiini kisitlama, 6ldiirme, fiziksel saldir1
gibi fiziksel temas iceren davranislardir” (KSGM, 2008: 7).

Kadima Karsi Psikolojik Siddet: Sozel (psikolojik) siddet, fiziksel
siddetin aksine bir kisinin (kadinin) gii¢ kullanilmadan soz, jest
ve mimikler yoluyla korkutulmasi, sindirilmesi ya da cezalandiril-
masi olarak tanimlanabilir. S6zel (psikolojik) siddet kapsaminda
kadina kars1 agir ve kiigiik diisiiren sozler sdylenmesi, asagilayici
lakaplar kullanilmasi, olumsuz sozler (kadini bir isi beceremeye-
cegi yoniinde kadini kiigiik goren ithamlar) ve hitaplarda bulu-
nulmasi, emir verilmesi, hareketlerinin kontrol altina alinmasi,
kadinin kisilik ve diisiinceleri dikkate alinmayarak elestirilmesi
yer almaktadir (Yetim ve Sahin, 2005: 49; Uluocak vd. 2014: 20).

Kadina Karsi Ekonomik Siddet: I¢li (1994)'ye gore ekonomik
siddetin gerceklesmesinde kadin erkege bagimli olmasi veya ka-
dinin statii olarak erkekten iistiin olmasi seklinde iki durum etkili
olabilmektedir. Birinci durumda kadin erkek tarafindan tehlike
unsuru olarak gériilmemekteyken, ikinci durumda kadin erek ta-
rafindan tehlike unsuru olarak goriilmekte ve kadina siddet uygu-
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lamaktadir (Icli, 1994: 13). Ekonomik siddet, “kadin iizerinde bir
yaptirim, tehdit ve kontrol araci olarak para ve ekonomik kaynak-
larin diizenli olarak kullanilmasidir”. Ekonomik siddet kapsamin-
da yer alan durumlar kadinlarin ¢alismasina ve is firsatlarina en-
gel olma, istemedigi iste baski uygulayarak ¢alistirma, ailede her
tiirlii ihtiyaci karsilamama, az parayla olmayacak seyler bekleme,
kadinin gelirine el koyma, ev masraflariyla ilgilenmeme seklinde
siralanabilir (Watts ve Zimmerman, 2002: 1233-1234).

Ekonomik siddet nedeniyle yoksullasan kadinlar ekonomik
ozgiirliiklerini saglayamamakta ve ekonomik yonden bagimli ol-
makta, aile i¢inde yoksulluk nedeniyle gerginlik ortam1 olugmak-
ta, ihtiyaclarin karsilanmamasindan kadin sikayet¢i olmakta, er-
kegin gelir diizeyi de diisiikse kadin fiziksel siddet de gormekte,
ruhsal sorunlar yagamakta, bu durum ¢ocuga da yansimaktadir.
Sosyallesemeyen kadin siddet gérmeye devam etmektedir. Eko-
nomik siddet nedeniyle iiretime katilamayan kadinlar nedeniyle
tilkenin tretimi azalmaktadir. Ekonomik siddet uygulanan ai-
lelerdeki kiz ¢ocuklar: egitim seviyeleri diisitk olmakta, iftcilik,
seyyar saticilik ve ev isleri gibi islere yonelerek, erken yasta evlen-
mektedir (Glirkan ve Cosar, 2009: 127-128).

Kadina Karsi Cinsel Siddet: Cinsel siddet “evli oldugu ya da ol-
madig1 kisilerce kadini istemedigi yerde, istemedigi zamanda ve
istemedigi bi¢imlerde cinsel iliskiye zorlama, bagkalariyla cinsel
iliskiye zorlama, cinsel organina zarar verme, ¢ocuk dogurma ya
da dogurmamaya yoneltme, kiirtaja, enseste (akrabalar arasi cinsel
taciz ve tecaviize) ve fuhusa zorlama, zorla evlendirme, telefonla,
mektupla ya da sozlii cinsel igerikli rahatsizlik verici davraniglarda
bulunma gibi davranislardir (KSGM, 2008: 8).

4, Veri Seti ve Yontem

Analizde 26 alt bolgenin (IBBS2) mevcut veri seti (analiz done-
minin belirlenmesinde ailenin korunmas: tedbirine aykirilik su-
¢una ait veri setinin 2013 yilindan baslamasi, kisi basina gayri safi



180 e Sosyal Bilimlerde Giincel Galigmalar InTraders 2021

yurt ici hasila verisinin ise 2019 yilindan sonra olmamasi temel
alinmistir) kapsaminda kadin ve erkek igsizlik orani, kisi bagina
gayri safi yurt ici hasila, yiiksekokul ve fakiilte mezunu kadin ve
erkeklerin sayisi ile kaba bosanma hizi degiskenleri bagimsiz de-
gisken, ailenin korunmasi tedbirine aykirilik sugu degiskeni ba-
gimli degisken olarak yer almistir. Buna gore ailenin korunmasi
tedbirine aykirilik suguna sosyoekonomik faktorlerin etkisi 2013-
2019 dénemine ait TUIK IBBS2 veri seti kullanilarak sistem GMM
yontemiyle aragtirilmistir.

Calismanin modeli asagida goriildiigi gibi olusturulmustur.
Modelde , ailenin korunmasi tedbirine aykirilik sugunu, ailenin
korunmasi tedbirine aykirilik sugunun bir donem gecikmeli de-
gerini, ailenin korunmasi tedbirine aykirilik sugunu etkileyen
bagimsiz degiskenleri (ailenin korunmasi tedbirine aykirilik sugu,
kadin igsizlik orani, erkek igsizlik oran, kisi basina gayri safi yur-
tigi hasila, yiiksekokul ve fakiilte mezunu kadinlarin orani, ytk-
sekokul ve fakiilte mezunu erkeklerin orani, kaba bosanma hiz),
( (sabit etkiler) ve (idiosyncratic soklar) soklarin) hata bilesenini
gostermektedir. alt simgesi bolge (Tiirkiyenin 26 alt bolgesi) ve alt
simgesi zaman dénemini (2013-2019) gostermektedir.

Dinamik modellerde gecikmeli bagimli degiskenin hata terimi
ile korelasyonlu olmamasi icin Anderson ve Hsiao (1981) fark alma
yontemi (yukaridaki model denkleminde) uygulayarak yerine
arag¢ degiskenini kullanmistir. Kullanilan arag degisken hata teri-
mi ile korelasyonu olmamasi, agiklayici degiskenlerle korelasyonu
olmasi gerekmektedir. Bu yontem tutarlidir ancak moment kosul-
larinin kullanimina imkan vermemesi nedeniyle tutarli etkin de-
gildir. Arellano ve Bond (1991), Anderson ve Hsiao (1981)nun fark
alma yontemini uyguladigi denklemde (birinci fark denklemi) ve
degiskenleri yerine ve degiskenlerinin gecikmeli degerlerini arag
degisken olarak kullanarak genellestirilmis momentler yontemini
(GMM) gelistirmistir. Arellano-Bond (1991) tahmincisi, Arella-
no-Bover (1995) ile Blundell-Bond (1998) tarafindan arag degis-
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ken sayisinin arttirilmasi yoluyla tahmin sonuglarinin etkinligi-
nin arttirilmasi geklinde gelistirilerek, orijinal ve dontistiiriilmiis
esitliklerin bir sistemde birlestirildigi “Sistem GMM” tahmincisi
olusturulmustur. Bu tahmincide gecikmeli birinci fark degisken-
lerinin diizey degerleri dontstiiriilmemis esitlikte ara¢ degisken
olarak kullanilmistir (Blundell ve Bond, 1998: 116-122). Sonlu
orneklem sapmasini azaltan Sistem GMM tahmincisinin katsay1
tahmincileri fark GMM ile kiyaslandiginda daha etkin ve sapma-

sizdir (Baltagi, 2005: 147-148).

Sistem GMM tahmincisi bazi kosullar gerceklestiginde gecerli
olmaktadir. Buna gore GMM tahmincisinin hata teriminin ikinci
dereceden otokorelasyonunun AR(2) olmamasi, ara¢ degisken sa-
yisinin gozlem sayisindan fazla olmamasi, Hansen test sonucuna
gore ara¢ degiskenlerin gecerliliginin kabul edilmesi ve bagim-
I1 degiskenin gecikmeli degerinin birden kii¢iik olmasi kosullar:
saglanmalidir (Roodman, 2006: 33-43).

5. Analiz Bulgular1

Calismada ailenin korunmasi tedbirine aykirilik sugunun
agirlikli olarak erkekler tarafindan kadinlara karsi uygulandig:
dikkate alinmistir. TUIK’te bu sug tiiriiniin erkekler ve kadinlar
tarafindan uygulanma sayilarina iliskin ayr1 veri bulunmamakta,
bu sug tiiriiniin veri setinin yapisina iliskin TUIK tarafindan yapi-
lan agiklamada sugun kimler tarafindan islendigi ayrintili olarak
aciklanmamaktadir. Aile i¢i siddet suglarinin agirlikli olarak er-
kekler tarafindan kadinlara kars: islendigi, aile korunmas: tedbir
kararlarinin genellikle siddet magduru kadinlara yonelik verildigi,
bu karara aykirilik sugunun genel olarak erkekler tarafindan islen-
digi g6z oniinde bulundurularak analiz sonuglari1 yorumlanmuigtir.
Analizde kullanilan bazi degiskenler (kadin ve erkek issizlik orani,
yiiksekokul ve fakiilte mezunu kadin ve erkeklerin orani) hem ka-
din hem de erkeklere yonelik belirlenmistir. Bu durumun nedeni,
erkek tarafindan ailenin korunmasi tedbirine aykirilik su¢unun
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islemesinde erkegin sosyoekonomik durumunun etkisi oldugu
gibi kadinin sosyoekonomik durumunun da erkegin bu sug tiiri-
nii islemesinde etkisi olabileceginin diisiiniilmesidir.

Asagida analiz sonuglarinin yer aldig: tablo 1’de degiskenlerin
tiimii tabloda yer kaplamamasi nedeniyle kisaltilarak verilmistir.
Model yorumlanmasi yorumlanma kolaylig1 agisindan logaritmik
olarak olusturulmustur. Degiskenlerin 6niinde yer alan (In) ifade-
si, modelin logaritmik oldugunu gostermektedir. Bu kapsamda ai-
lenin korunmasi tedbirine aykirilik sucu (Inaktasug), kadin igsiz-
lik oran1 (Inissizkad), erkek issizlik orani (Inissizerk), kisi basina
gayri safi yurtici hasila (Inkbgsyih), yiiksekokul ve fakiilte mezunu
kadinlarin orani (Inyukfakmezkad), yliksekokul ve fakiilte mezu-
nu erkeklerin orani (Inyukfakmezerk), kaba bosanma hizi (Inbo-
sanma) olarak tablo 1’de yer almaktadur.

Modelin (Sistem GMM) gegerliliginin saglanmasi i¢in gereken
kosullar bulunmaktadir. Bu nedenle model anlamlidir. Modelin
dinamik kosullarinin gegerliligi, gecikmeli bagimli degisken (ai-
lenin korunmasi tedbirine aykirilik sugunun bir dénem gecikmeli
degeri) tahmincisinin katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ol-
masindan anlagilmaktadir. Wald testinin 0.001 seviyesinde an-
lamli olmas1 modelin anlamliliginin bir gostergesidir. Arag de-
giskenlerin gecerli oldugunu Hansen test sonucu gostermektedir.
Buna gore ara¢ degiskenlerin gegerli oldugunu ifade eden bos hi-
potez kabul edilmistir. Ikinci dereceden otokorelasyon olmadigi
AR(2) test sonucunda goriilmektedir. Buna gore otokorelasyonun
olmadigini ifade eden bos hipotez kabul edilmistir. Bu nedenlerle
model bir biitiin olarak anlamlidir ve spesifikasyon (tanimlama)
hatasi gériilmemektedir.

Asagida tablo 1'deki analiz sonuglarindan goriildiigii tizere
gecikmeli bagimli degiskenin (ailenin korunmasi tedbirine ayki-
rilik sugunun bir dénem gecikmeli degeri) bagimli degiskene et-
kisi pozitif yonde 0.001 seviyesinde istatistiksel olarak anlamlidir.
Ailenin korunmasi tedbirine aykirilik sugunu erkek issizlik orani,
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yiiksekokul ve fakiilte mezunu kadinlarin orani ve kaba bogsanma
hiz1 pozitif yonde, yiiksekokul ve fakiilte mezunu erkeklerin orani
ve kisi bagina gayri safi yurt i¢i hasila degiskeni negatif yonde et-
kilemektedir. Ailenin korunmasi tedbirine aykirilik su¢una kadin
issizlik oraninin etkisi bulunmamaktadir.

Analiz sonuglarina gore siddet uygulayan erkegin ailenin ko-
runmasi tedbir kararina aykirilik su¢unu islemesinde kadinin
ekonomik yonden korumasiz ve garesiz olmasinin bir etkisi olma-
makta, aksine erkek kendini ekonomik yonden ¢aresiz ve gii¢siiz
hissettiginde kadina kars1 uyguladig: siddeti bir gii¢ gosterisi ola-
rak kabul ederek, ¢aresizlik duygusunu bu sekilde bastiracagini
diistinebilmektedir. Bu durumda ekonomik faktorlerin psikolojik
faktorleri tetikleyerek, erkegin psikolojik sorunlar nedeniyle siddet
suglarini islemesine, hatta kanunun uyguladig: yasalara dahi uy-
mayarak ailenin korunmasi tedbirine aykirilik sugunu islemesine
neden oldugu diisiiniilebilir. Analiz sonuglari, egitim seviyesi ytik-
sek olan erkegin ailenin korunmasi tedbir kararina aykirilik su-
gunu islemesinin diisiik oranda olacagini, egitim seviyesi yiiksek
olan erkegin kadina kars: siddet sugunu islese de kanun tarafin-
dan belirlenen ailenin korunmas: tedbir kararini ihlal etmeyebile-
cegini, sugunu kabullenebilecegini diisiindiirmektedir. Yine ana-
liz sonuglar1 erkegin ailenin korunmasi tedbir kararina aykirilik
sugunu egitim seviyesi yiiksek olan kadinlara kars1 daha yiiksek
oranda isledigini gostermektedir. Egitim seviyesi diisiik erkeklerin
egitim seviyesi yiiksek olan kadinlara karst bu sug tiiriinii daha
yitksek oranda isledigi dikkate alinirsa, erkegin kadin karsisinda
kendini kiiltiirel yonden gii¢stiz hissetmesinin ailenin korunmasi
tedbir kararina aykirilik sugunu islemesinde etkisi oldugu diisii-
niilebilir. Analiz sonucuna gore erkek kendisinden bosanan kadi-
na nafaka gibi maddi yardim yapmak, mal paylasiminda bulun-
mak istemeyebilmekte, 6zellikle ekonomik durumu iyi olmayan
erkekler kendisini garesiz, gligsiiz ve yalniz hissedebilmekte, bu
nedenle ailenin korunmasi tedbir kararina aykirilik sugunu isleye-
bilmektedir. Bu durumda bosanmanin ailenin korunmasi tedbir
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kararina aykirilik su¢una etkisinin altinda ekonomik nedenlerin
etkisi oldugu soylenebilir. Bolgesel anlamda gelismislik ve refah
seviyesinin gostergesi olan kisi basina gayri safi yurt i¢i hasilanin
ailenin korunmas: tedbir kararina aykirilik su¢unu azaltmasi bol-
gesel anlamda ekonomik faktorlerin erkekler tarafindan ailenin
korunmasi tedbir kararina aykirilik sugunun islenmesini azaltti-
ginin gostergesi kabul edilebilir.

Tablo 1: Sistem GMM Sonug¢

Bagimli Degisken: Ailenin korunmasi tedbirine aykirilik sugu (Inaktasuc)
Bagimsiz Degiskenler Katsay1
0.723308
Inaktasug
(0.000)***
-0.018525
Inigsizkad
(0.567)
0.1208014
Inigsizerk
(0.025)**
inkbesvih -0.113489
nkbgsyi
8y (0.013)***
0.7317474
Inyiikfakmezkad
(0.001)**
-0.6913413
Inyiikfakmezerk
(0.001)***
0.1265465
Inbosanma
(0.002)***
Gozlem Sayisi 156
Arag Degisken Sayis1 27
3.48e+07
Wald (chi2)
(0.000)***
AR(1) test olasilik degeri 0.001***
AR(2) test olasilik degeri 0.096
Hansen test olasilik degeri 0.435
% 961,7% %5, * % 10 diizeyinde anlamlilik seviyesini gostermektedir.
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6. Sonug

Analiz sonucuna gore ailenin korunmas: tedbir kararina ay-
kirilik sugunun iglenmesine ekonomik faktérlerin etkisi oldugu
soylenebilir. Aile i¢i siddetin kuramsal olarak agiklanmasi temel
alindiginda ailenin korunmasi tedbir kararina aykirilik sugunun
islenmesi kaynak kuramina dayanarak agiklanabilir. Bu kurama
gore erkek ekonomik ve sosyal anlamda giice sahip oldugunda ka-
dina siddet uygulamamakta, aksi durumda uygulamaktadir. Bu
durumda kadina siddet uygulamasi nedeniyle koruma tedbiriyle
karsilasan erkek ekonomik durumu kotii oldugunda (issiz olmast
gibi) tedbir kararina aykir1 davranarak sug isleyebilecektir. Yine bu
kurama gore egitim seviyesi diisiik, sosyal anlamda gii¢ ve statiiye
sahip olmayan erkegin ailenin korunmas: tedbir kararina aykirilik
sugunu iglemesi miimkiin olacaktir. Analiz sonuglar1 kaynak kura-
minin goriislerini desteklemektedir. Ayrica psikopatoloji kuramina
gore kisinin 6fke kontrolii yapamamasinda, sosyal 6grenme kura-
mina gore ¢ocuklarin aile bireyinden gordiigii siddet davranisini
uygulamasinda ve sosyal izolayon kuramina gore siddet uygulanan
kisinin sosyal faaliyetlerden izole edilmesinde ekonomik faktor-
lerin tetikleyici etkisi oldugu diistiniilebilir. Yine erkegin kadina
kars1 uyguladig1 ekonomik siddeti ekonomik faktorlerin (erkegin
igsiz olmasi, ticret ve egitim seviyesinin kadina gore diisitk olmasi
gibi nedenler) etkisiyle uyguladigi, ekonomik siddetle beraber fi-
ziksel (ekonomik nedenlerle evde yasana gerilim nedeniyle erkegin
kadina fiziksel siddet uygulamasi) ve psikolojik siddetin de (erkek
kadini galigtirmayarak, gelirine el koyarak ya da ekonomik anlam-
da evde soz sahibi olmasini engelleyerek kadini asagilamakta ve bu
sekilde kadina psikolojik siddet uygulanmis olmaktadir) goriildi-
g soylenebilir. Bu nedenlerle 6zellikle erkegin istihdam edilmesi,
egitim seviyesinin yiiksek olmasi ve bolgesel anlamda ekonomik
yonden gelismenin saglanarak kisi basina gayri safi yurt i¢i hasila-
nin yiiksek olmasi analiz sonuglari ¢ergevesinde kadina kars1 siddet
suglarinla miicadelede biiyiik 6nem teskil etmektedir.
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